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DISCLAIMER

Los porcentajes y cifras que aparecen en este informe han sido redondeados por lo que pueden presentar en algunos casos
divergencias con las cifras reales en euros. Por otro lado, la informacién del presente informe puede contener manifestaciones que
suponen previsiones o estimaciones sobre la evolucién futura de la compariia. Analistas e inversores deberdn tener en cuenta que
tales manifestaciones de futuro no implican ninguna garantia de cual vaya a ser el comportamiento de la compafia, y asumen
riesgos e incertidumbres, por lo que el comportamiento real podria diferir sustancialmente del que se desprende de dichas
previsiones.
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1. Resumen ejecutivo

PRINCIPALES MAGNITUDES DEL GRUPO

1. RESUMEN EJECUTIVO

Cuenta de resultados 0 0
consolidada (M€) 2018 2017 Var. +102 /() ‘|‘4'5 /()
Ingresos 92,4 45,8 46,6 Ingresos ‘18 vs. ‘17 Margen '18 vs. 17
Margen Operaciones 26,6 18,3 8,3 0 0
EBITDA 19.7 1,4 83 +75 /O 33 /O
Resultado Neto 16,6 12,5 4.1 Ebitda’18 vs. 17 Resultado Neto
18vs'17
Balance de situacion 27()/ 134_
consolidado (M€) Dic-18  Dic-17 Var. 0
Total activo 131,2 92,7 38,5 ROE 2018 Carte}*a de negocio
_ ] acierre (M€)
Activo Corriente 72,2 49,9 22,3
Patrimonio Neto 61,5 45,6 15,9 1 SX 26%
) . 0 3
Deuda F Net 29,2 15,7 13,5
€100 Tindhelera ~eta DEN ©/ EBITDA DFN @/ ACTIVO
TOTAL®
VTA. GESTION OPORTUNIDADES ANALIZADAS
B INMUEBLES  PROY.INMOB. EN VOLUMEN DE NEGOCIO %
O
c| #OPERACIONES
O ol 2018 14' 6
00
© O VOLUMEN NEGOCIO 465
(e
o 2| EQUIVALENTE (M€) 74',1 51,5 4 OPORTUNIDADE
z C B}
ol TAMANO MEDIO
S| OPERACIONES (Mé) 5,5 8,6
GESTION OPORTUNIDADES ANALIZADAS
SOCIMI EN GAV %
GAV ACTIVOS EN
5 GESTION (M€£) 524' )
Madrid
O E ¥ 66%
L #
55| apcose 23
(S %
()
G) -
+ |  #ACTIVOSEN
< 0| DESARROLLO 10
O
Resto
TAMARO MEDIO ACTIVOS capitales
EN GESTION (M€) 22,8 20

Notas: (1) No incluye la deuda participativa por valor de 16,9 millones de euros (2) No incluye el activo de Canoves en garantia de la

deuda participativa por valor de 18,1 millones de euros
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* Renta Corporacion cierra el ejercicio 2018 con un resultado neto de 16,6 millones de euros, un 33% superior al obtenido en el ejercicio 2017,
que fue de 12,5 millones de euros.

* El ultimo trimestre del ano, en comparacion con el del mismo periodo del ano anterior, presenta un comportamiento muy positivo con un
incremento del resultado neto del 129%.

*  Los ingresos totales crecen un 102%, hasta los 92,4 millones de euros, destacando la venta en Barcelona de una finca en la calle Mare de Déu de
Montserrat, un edificio en la calle Unié y otro en la calle Diputacid; asi como la venta en Madrid de viviendas en Alcalde Sainz de Baranda,
Orense, y un edificio en la calle Luchana.

* La cartera de negocio, entendida como los derechos de inversion y las existencias para la venta, asciende a 133,9 millones de euros a cierre del
mes de diciembre. Adicionalmente, el Grupo gestiona activos para la venta en alianza con fondos inmobiliarios, con un importe estimado de
inversion de aproximadamente 35 millones de euros.

* Lacotizaciénde laaccion cierra el ejercicio 2018 con un valor de 3,19 euros, un 9% superior a los 2,93 euros por accion al cierre de 2017.

*  Durante el ejercicio 2018, la Socimi Vivenio, gestionada por Renta Corporacion, ha adquirido 18 inmuebles residenciales en explotacion con
alrededor de 1.400 viviendas, y firmado un acuerdo para la adquisicion de 10 nuevos activos “llave en mano” con otras 1100 viviendas, todo ello
por un importe total de 579 millones de euros. Estos proyectos se ubican en Madrid, Barcelona, Valencia, Palma de Mallorca y Malaga.

En diciembre de 2018 la Socimi Vivenio inici6 su cotizacion en el MAB con un valor de referencia de 1,15 euros por accién, lo que supone una
capitalizacion de 329,4 millones de euros.

*  El2 de octubre la compaiiia cerré una emision de bonos senior no garantizados a 5 aios, dirigida a inversores cualificados e institucionales, por
un importe total de 16,5 millones de euros, varias veces sobresuscrita. La emision permite optimizar la estructura financiera de la compaiiia para
acompanar el considerable crecimiento que esta experimentando.

* El Consejo de Administracion acordé en el mes de octubre aprobar la distribucion a los accionistas de Renta Corporacion, de un dividendo a
cuenta del resultado de la Sociedad Dominante, del ejercicio en curso 2018 de 1,1 millones de euros brutos, pagado en fecha 6 de noviembre de
2018.

Edificio Vanguard, Hospitalet de Liobregat
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PRESENTACION ANUAL DE RESULTADOS 2018 2. DESCRIPCION DEL GRUPO

2. Descripcion del Grupo

2.1 Introduccion al Grupo

Renta Corporacién es un Grupo con un alto componente diferencial dentro del sector inmobiliario en Espaiia, que cuenta con mas de 25 arios de
experiencia. Ha desarrollado su modelo de negocio, basado en la adquisicién de inmuebles para adaptarlos a las necesidades de la demanda y la
posterior venta a terceras partes.

Los pilares del Grupo

@ 1 &88 @

& ~ AAA

Modelo de negocio Profundo Solvencia Equipo con elevada Ampliared de Agilidad y
con alto potencial conocimiento de contrastada basada experiencia y contactos y gran eficienciaenla
de crecimiento en mercado y en estructura capacidad de conocimiento de la ¢jecucion de las
mercados liquidos. reputacion de financiera gestion demanda. Alta operaciones

marca. sostenible capilaridad en el
mercado

Dos lineas de negocio diferenciadas: transacional y patrimonial

2.2 Negocio transaccional
El negocio transaccional se basa en la busqueda de creacion de valor en todas sus transacciones. El “added-value” se genera a través de la

transformacion de los inmuebles que suele comprender cambios y/o redistribucion de usos, mejoras fisicas de los inmuebles y su reposicionamiento
en el mercado, a través de la mejora de la rentabilidad.

MODELO DE CREACION DE VALOR
OFERTA DEMANDA

*  Posee unstock de Busqueda de activos

activos generalmente — optimizados y muy
cualizad (' r e I l a concretos.
noacuatizados I I *  Ciertaaversion al

*  Nodispuestaallevar a C orp oracion riesgo.
cabo inversiones
adicionales.
1. IDENTIFICACION > 2. REHABILITACION > 3. VENTA
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Divisién o
agrupacion

Disefio de la

transformacior

. PALANCAS
1\1/22125 CREACION Rehabilitacién
DE VALOR

Cambios de
usode los
activos

Gestion de
arrendamientos

Alcald, Madrid

Luchana, Madrid
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2. DESCRIPCION DEL GRUPO

En concreto, en el negocio transaccional, y con el objetivo de creacion
de valor, se pueden suceder conjunta o individualmente actuaciones
tales como las descritas enla Figural.

El gran conocimiento de las necesidades de la demanda, por una parte,
y del stock disponible en los mercados en los que opera, por la otra, es
lo que permite identificar operaciones en las que generar valor. La
totalidad del disefio de las operaciones se genera dentro del propio
Grupo, y en funcion de la operacion, Renta Corporacion puede ejecutar
la transformacioén o ser el comprador quién la realice por su cuenta.

Lineas de negocio transaccional

Dentro del negocio transaccional se distinguen 2 lineas de generacion
de negocio:

a. Lineade “Venta de inmuebles”

Renta Corporacién compra y rehabilita el edificio y lo vende a un
tercero final. El plazo medio de maduracién de estas operaciones va de
los 6 alos 12 meses.

b. Lineade “Gestion de proyectos inmobiliarios”

Renta Corporacion adquiere el derecho de compra de un inmueble y
desarrolla todo el disefno de transformacion del proyecto, que vende a
un tercero. Las mejoras y transformaciones propuestas las puede
desarrollar o no el propio Grupo, a peticion del comprador. El plazo
medio de maduracion de estas operaciones es de entre 3 y 9 meses, en
funcion del alcance de cada operacion.

Tipologia de operaciones

A nivel de negocio transaccional, dentro de las dos lineas de negocio
descritas, existen dos tipos de operaciones diferenciadas por mercados
y volumen de inversion:

® Operaciones “Core”: Adquisicion de edificios residenciales de
hasta 10 millones de euros para su transformacién y posterior
venta.

* Grandes Operaciones y Operaciones Singulares: Adquisicion
de grandes edificios urbanos, residenciales y terciarios (oficinas,

hoteleros, industriales) para su transformacion y posterior venta.

———— -

Mare de Déu de Montserrat, Barcelona




PRESENTACION ANUAL DE RESULTADOS 2018 2. DESCRIPCION DEL GRUPO

2.3 Negocio patrimonial

Linea de negocio “Gestion de Socimi”

En el aiio 2017, Renta Corporacién inicia una nueva linea de negocio enfocada a la creaciéon y gestion de carteras inmobiliarias que se materializa, en
abril del mismo ano, en la creacion, junto con la gestora de fondos de pensiones APG, de la Socimi Vivenio, especializada en el segmento residencial
en alquiler en Espana.

Renta Corporacion es accionista y el gestor en exclusiva de este vehiculo, cuya actividad mayoritaria se centra en Madrid y Barcelona, habiéndose
invertido ya en alguna otra capital de provincia espanola. Con la incorporacion de esta nueva linea de negocio, la compainia aumenta su mercado
objetivo y obtiene mayores ingresos de manera mas recurrente.

APG, accionista mayoritario de la Socimi con un porcentaje de participacion superior al 95% del capital, es uno de los mayores fondos de pensiones
del mundo, con un largo recorrido en el sector inmobiliario residencial, y desembarca en el mercado espaiiol a través de este vehiculo, de la mano de
Renta Corporacion, por las grandes oportunidades de sinergia y el alto grado de penetracién de Renta Corporacién en el mercado.

Por ultimo, y no considerandose una linea de negocio en si mismo, el Grupo gestiona inmuebles residenciales de su propiedad, que se encuentran en
arrendamiento.

cm Renta
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3. EVOLUCION Y RESULTADOS DEL NEGOCIO

3. Evolucion y resultados del negocio

3.1 Cuenta de resultados consolidada

(M€) 2018 2017 %Var.
Ingresos de negocio transaccional 78,6 42,8
Ingresos de negocio patrimonial 13,8 3,0
INGRESOS 92,4 45,8 102%
Margen de negocio transaccional 16,3 17,6
Margen de negocio patrimonial 10,3 0,7
MARGEN DE LAS OPERACIONES 26,6 18,3 45%
Gastos de estructura y de personal -6,9 -6,9
EBITDA 19,7 1,4 73%
Amortizaciones, provisiones y otros -0,3 -0,1
EBIT 19,4 1,3 72%
Resultado financiero neto -3,3 =14
Resultado por puesta en equivalencia -0,1
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 16,1 9.8 64%
Impuesto sociedades 0,5 2,6

RESULTADO NETO

16,6 12,5 33%

Renta Corporacidn cierra el ejercicio 2018 con un volumen de ingresos de 92,4
millones de euros, 46,6 millones de euros superior al del ejercicio 2017,
concentrandose este incremento en el negocio transaccional.

El Margen de las Operaciones de Renta Corporacion ha sido de 26,6 millones de
euros, lo que supone un incremento del 45% respecto ejercicio 2017, en el que
alcanzo una cifra de 18,3 millones de euros, con una considerable aportacion de
lalinea de negocio patrimonial.

El importe de los gastos de estructura se mantiene constante, en comparacion
con el ano 2017, a pesar del incremento de la actividad de la compaiiia.

Por su parte, el EBITDA ha alcanzado los 19,7 millones de euros, 8,3 millones de
euros por encima del generado en el ano 2017.

Finalmente, el Resultado Neto de Renta Corporacion ha sido de 16,6 millones de

euros, un 33% superior al obtenido en el ¢jercicio anterior, que fue de 12,5
millones de euros e incluia un impacto positivo superior en la linea del impuesto.

cm Renta
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3.1.1 Ingresos

3. EVOLUCION Y RESULTADOS DEL NEGOCIO

Los ingresos de Renta Corporacion del ejercicio 2018 han ascendido a 92,4 millones de euros. Por linea de negocio se desglosan en:

Ingresos por linea de negocio (M€)

2018 2017 Var.

Ventas de inmuebles

74,1 297  4b4

Gestidn de proyectos inmobiliarios 4,5 13,1 -8,6
Total ingresos Negocio Transaccional 78,6 42,8 35,8
Gestion de Socimi 10,8 1,5 9.3
Ingresos por alquiler de fincas/revalorizacion

inversiones inmobiliarias 3,0 1,5 1,5
Total ingresos Negocio Patrimonial 13,8 3,0 10,8

INGRESOS

92,4 45,8 46,6

Los ingresos por Ventas de inmuebles han aumentado en 44,4 millones de euros
respecto al ejercicio 2017 y corresponden practicamente en su totalidad a activos
de uso residencial en zonas prime. Dentro de las operaciones de este grupo
destacan las de Mare de Déu de Montserrat, Unié y Santa Eulalia, en Barcelona, y
Alcalde Sainz de Baranda y Orense, en Madrid.

Por otro lado, los ingresos por Gestién de proyectos inmobiliarios han
ascendido a 4,5 millones de euros, donde destacan las operaciones de La Font del
Lle6 y Major de Sarria en Barcelona; y las operaciones, en Madrid, de un edificio
residencial en la calle Luchana, otro de uso hotelero en Méndez Alvaro y la
segunda fase de la venta de un edificio en la Plaza Isabel II.

El cambio en el mix de los ingresos de la linea de negocio transaccional respecto al
ejercicio 2017, se produce para conseguir una mejor adaptacion a las
caracteristicas de la oferta en el mercado inmobiliario existente en cada momento,
y para mantener la ventaja competitiva que supone esa capacidad de adaptacion al
mercado en momentos exigentes. Todo ello sin perder el foco en la rotacién de la
cartera inmobiliaria, que se mantiene inalterable respecto al ejercicio anterior, y es
una de las caracteristicas esenciales del modelo de negocio de Renta Corporacién.

INGRESOS POR LINEA DE NEGOCIO

2017 2018

M Ventas de inmuebles

[l Gestion proyectos inmobiliarios
B Gestion de Socimi

B Ingresos por alquiler de fncas

Cabe destacar la linea de negocio Gestién de Socimi, que inici6 su actividad en abril de 2017, con unos ingresos de 10,8 millones de euros. Durante el
ejercicio 2018, la Socimi Vivenio, gestionada por Renta Corporacion, ha adquirido 18 inmuebles residenciales en explotacion con alrededor de 1.400
viviendas; y firmado un acuerdo para la adquisicién de 10 nuevos activos “llave en mano” con otras 1.100 viviendas, todo ello por un importe total de
579 millones de euros. Estos proyectos se ubican en Madrid, Barcelona, Valencia, Palma de Mallorca y Malaga.

INGRESOS DE VENTAS DE INGRESOS DE GESTION DE PROYECTOS

INMUEBLES POR TIPO DE ACTIVO

cm Renta

Corporacion
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VOLUMEN DE NEGOCIO EQUIVALENTE 2018

924ME | e e,
Ingresos . ' .
a patrimonial S Volumen de negocio Volumen activos
m } 13,8 M€ | equivalente gestionados
9 I . . . . .
! (Negocio Transaccional) (Negocio Patrimonial)
1
1
: Gestién'de lGestIc’)n
Ingresos | proyectos fincas en
B transaccional __ 1 inmobiliarios. patrimonio
78,6 M€ 4% 4%
| 125,6M€

Negocio
equivalente

GAV Activos

2018

M Ventas de inmuebles
Gestién
Socimi
96%

Gestion proyectos inmobiliarios 524 2M€
B Gestion de Socimi

B Ingresos por alquiler de fncas

Notas: (1) El negocio equivalente en la linea de negocio Gestidn de proyectos inmobiliarios equivale al precio de venta del
activo al que dan derecho de compra las opciones de compra transmitidas.

3.1.2 Margen de operaciones

El margen de las operaciones del ejercicio 2018 ha sido de 26,6 millones de euros, lo que supone un incremento del 45% en relacién con la cifra del
afo 2017, que fue de 18,3 millones de euros.

Margen por linea de negocio (M€) 2018 2017 Var.
Margen de Ventas de inmuebles 12,7 6,8 59
Margen de Gestion de proyectos inmobiliarios 3.6 10,8 -7.2
Total Margen Negocio Transaccional 16,3 17,6 -1,3
Margen de Gestion de Socimi 9,6 1,3 8,3
Margen de alquileres y otros gastos variables 0,7 -0,6 1,3
Total Margen Negocio Patrimonial 10,3 0,7 9,6
MARGEN DE LAS OPERACIONES 26,6 18,3 8,3

cm Renta

Corporacion
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Margen de “Ventas de inmuebles”

El margen de la linea de negocio “Ventas de inmuebles”, entendido como las
ventas menos los costes directos de las mismas, ha ascendido a 12,7 millones de
euros, en comparacion con los 6,8 millones de euros obtenidos en 2017, lo que
supone un incremento del 87%.

Margen de “Gestion de proyectos inmobiliarios”

El margen de lalinea de negocio “Gestion de proyectos inmobiliarios” asciende a
3,6 millones de euros y disminuye en un 67% debido al cambio en la
composicion explicado en el epigrafe de los “Ingresos”.

Este mix entre las lineas de negocio transaccional confiere a la cartera de
negocio un mayor peso de activos prime residenciales con menor riesgo y
volatilidad.

Margen de “Gestion de Socimi”

El margen de la linea de negocio “Gestion de Socimi” asciende a 9,6 millones de
euros y proviene de la originacion del portfolio de inversion, la comision de
éxito y la gestion de la cartera.

Margen de ingresos por alquileres de fincas y otros gastos variables
Adicionalmente, para calcular el margen total de las operaciones, se deben
considerar los ingresos procedentes de alquileres, la revalorizacion de las
inversiones inmobiliarias y los otros costes variables de venta correspondientes
a los costes indirectos asociados a las fincas (pérdidas de opciones, marketing,
gestorias, etc.),

3.1.3 EBITDA

El importe de los gastos de estructura asciende a 6,9 millones de euros,
manteniéndose constante en comparacion con el ano 2017. La cifra total se
compone de 4,7 millones de euros en gastos de personal, que incrementa en 0,8
millones de euros respecto al aiio 2017 como consecuencia del incremento del
equipo vinculado a la “Gestion de Socimi”; y de 2,2 millones de euros del resto de
gastos de estructura, que disminuyen en 0,8 millones de euros respecto al
ejercicio 2017, siguiendo la tonica de contencion de gastos de la compaiiia.

Renta Corporacién ha generado un EBITDA a cierre del 2018 de 19,7 millones
de euros. Esto supone un incremento de 8,3 millones de euros respecto al
EBITDA del ¢jercicio 2017.

3.14 Resultado Financiero

El importe del resultado financiero asciende a -3,3 millones de euros e incrementa
en -1,9 millones de euros en comparacioén con el ano 2017. Este incremento es
debido, por un lado, al incremento de actividad del ejercicio, que se ha traducido
tanto en un aumento en la financiacién de operaciones, como en una mayor
diversificacion de las fuentes de financiacion. En este sentido, en el mes de octubre
del ejercicio 2018, la compaiiia cerré una emision de bonos senior no garantizados
a 5 afios, dirigida a inversores cualificados e institucionales, por un importe total
de 16,5 millones de euros.

Por otro lado, la mejora en las previsiones de resultado para los proximos
ejercicios ha conllevado el reconocimiento de un gasto financiero adicional
asociado al préstamo participativo por importe de 0,8 millones de euros y con
vencimiento hasta el afio 2022.

cm Renta
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MARGEN POR LINEA DE NEGOCIO

LSl 26,6 M€
/ 0,7

13

18,3 M€

3,6

10,8

_

-06
2017 2018

M Ventas de inmuebles
Gestion proyectos inmobiliarios
B Gestion de Socimi

M Ingresos por alquiler de fncas

EBITDA

o

19,7 M€

N4ME

2017

CO,MPOSICION EBITDA POR
LINEA DE NEGOCIO (M€)

/\y 19,7 M€

M,4ME

2017 2018

B Negocio transaccional
W Negocio patrimonial

B Gastos no directamente imputables a negocio
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3.1.5 Resultado neto

El Grupo ha registrado un impacto positivo por impuesto de Sociedades de +0,5 millones de euros, sustancialmente inferior a los +2,6 millones de
euros del aio 2017, que se compone de:

*  Impuesto de sociedades derivado de la actividad corriente del Grupo por valor de -2,9 millones de euros, en comparacion con los -0,9 millones de

euros del afio 2017.
*  Reconocimiento de unactivo fiscal y de un impuesto anticipado por un importe total de +3,4 millones de euros, correspondientes, por un lado, a

bases imponibles negativas a compensar con beneficios futuros y, por otro, a los gastos financieros no deducidos en ejercicios anteriores y que se
estima recuperar en los proximos 5 aios. La cifra contabilizada por este concepto en el ejercicio 2017 fue de +3,5 millones de euros.

En consecuencia, Renta Corporacion cierra el ejercicio 2018 con un resultado neto de 16,6 millones de euros, un 33% superior al obtenido en el
ejercicio 2017, que fue de 12,5 millones de euros.

3.1.6 Otros indicadores de gestion

Indicadores financieros 2018 2017
ROE 27% 27%
ROA 15% 12%

cm Renta .
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3.2 Balance de situacion consolidado
3.2.1 Activo

Activo (M€)

3. EVOLUCION Y RESULTADOS DEL NEGOCIO

Dic-18 Dic-17 Var.

Inmovilizado

0,3 01 0,2

Otros activos no corrientes

58,7 42,7 16,0

Activo no corriente

59,0 42,8 16,2

Existencias 57.4 415 15,9
Deudores 6,0 4,6 1,4
Tesoreria + Inv. Financieras 8,8 3.8 50

Activo corriente

72,2 499 22,3

Total activo

131,2 92,7 38,5

Activo no corriente

El activo no corriente de Renta Corporacion asciende a 59,0 millones de euros e incrementa en 16,2 millones de euros respecto al ejercicio 2017. El

detalle de los saldos que componen el activo no corriente son los siguientes:

(M€) Dic-18  Dic-17 Var.
Inmovilizado 0,3 0,1 0,2
Inversiones inmobiliarias 21,7 19,6 2,1
Participaciones en vehiculos 12,9 2,6 10,3
Activos por impuesto diferido 241 20,5 3,6

Total activo no corriente

59,0 42,8 16,2

*  Los activos clasificados como inversiones inmobiliarias se componen de 4 edificios de uso residencial ubicados en Barcelona y totalmente
alquilados. Estos inmuebles han experimentado una revalorizacién dentro del ejercicio que asciende a 2,1 millones de euros.

* El epigrafe de las participaciones en vehiculos incluyen basicamente la participacion y la cuenta por cobrar a largo plazo de Renta
Corporacion en el capital social de Vivenio Socimi, que ha incrementado en 10,3 millones de euros durante el ejercicio, de los que estan

pendientes de convertir en acciones 9,8 millones de euros.

*  Los activos por impuesto diferido incrementan en 3,6 millones de euros debido al reconocimiento de un activo fiscal por valor de +2,3
millones de euros por bases imponibles negativas a compensar con beneficios futuros, la contabilizacion de un impuesto anticipado derivado de
diferencias temporales por valor de +0,2 millones de euros y el reconocimiento de un impuesto anticipado por valor de +1,1 millones de euros
correspondiente a los gastos financieros no deducidos en ejercicios anteriores. A cierre del ejercicio 2018 restan 82 millones de euros de bases

imponibles negativas pendientes de activar.
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Activo corriente
(M€) Dic-18  Dic-17 Var.
Existencias 57.4 41,5 15,9
Deudores 6,0 4,6 1,4
Tesoreria + Inv. Financieras 8.8 3,8 5,0
Total activo corriente 72,2 49,9 22,3

El activo corriente a cierre de 2018 asciende a 72,2 millones de euros, lo que supone un incremento de 22,3 millones de euros respecto al ejercicio
2017. Esta variacion se explica principalmente por la inversién que Renta Corporacion ha realizado en la compra de nuevos activos. El detalle de los
epigrafes que componen el activo corriente, asi como su evolucién, son los siguientes:

Existencias y cartera de negocio transaccional

Renta Corporacion tiene registradas existencias a cierre de ejercicio por 57,4 millones de euros. Esto supone un aumento de 15,9 millones de euros
respecto al ejercicio 2017, principalmente por las adquisiciones que se han realizado en el ejercicio. Durante el ejercicio 2018 se han adquirido fincas
por importe de 65 millones de euros, la mayoria de ellas de uso residencial.

En las existencias Renta Corporacion tiene registrado el suelo residencial de Canoves por 18,1 millones de euros. Este activo es garantia de acreedores
en virtud del convenio de 2014 por el que se prevé su dacion en pago en el ejercicio 2022. Dado que este activo no es estratégico para el Grupo, el
analisis de la cartera de existencias, que se presenta a continuacion, se centrara en los activos que componen los 39,3 millones de euros restantes.

El valor de las existencias a cierre incluye primas brutas de opciones de compra por valor de 1,9 millones de euros que dan derecho a una compra
futura de activos por valor de 96,3 millones de euros. Asi pues, el valor de la cartera de negocio asciende a 133,9 millones de euros, que segun tipologia
de activo se distribuyen tal y como sigue:

EXISTENCIAS (M€) CARTERA DE NEGOCIO (M€)

Parking
2%

Residencial

Comerciall 40%
i %
Estratégico su%
o 133,9 M€
L I
. RIS CARTERA
No estratégico Sl
18,1M€ RN
3T 2018 Tl onenas
W Existencias: Suelo Canoves b 28.2Me
Existencias: Opc. de compra Hotelero
Existencias: Resto 21%
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VARIACION CARTERA DE NEGOCIO TRANSACCIONAL (M€)

El detalle del movimiento de la cartera de negocio producido desde el cierre del ejercicio 2017 hasta el cierre del 2018 es el siguiente:

157 M€
1 134M€
E3 m
. :
S & & & & & P
A S ¥ o
@ N
oe"o QQGQOQ VGO\
Deudores
(M€) Dic-18  Dic-17 Var.
Clientes y efectos a cobrar 11 1,1 0,0
Cuentas a cobrar con Hacienda 2,2 2,4 -0,2
Otros deudores 2,7 11 1,6
Total deudores 6,0 4,6 1.4

Al cierre del ejercicio 2018, el saldo de deudores y cuentas a cobrar asciende a 6,0 millones de euros. Este saldo se desglosa en tres epigrafes:
*  Clientes y efectos a cobrar: Este epigrafe asciende a 1,1 millones de euros y se mantiene al mismo nivel que en el mes de diciembre 2017.

*  Cuentas a cobrar con Hacienda: Saldo deudor a favor de Renta Corporacién con la Hacienda Piblica que disminuye en 0,2 millones de euros
respecto al cierre de diciembre 2017.

*  Otros deudores: Este epigrafe incrementa en 1,6 millones de euros en comparacién con diciembre 2017 debido, basicamente, a los importes de
opciones de compray gastos de compraventa depositados en notaria.
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3.2.2 Pasivo

PN + Pasivo (M€) Dic-18 Dic-17 Var.
Patrimonio Neto 61,5 45,6 15,9
Deuda financiera a largo plazo 38,9 21,5 17,4
Otras deudas a largo plazo 3.4 6,1 -2,7
Pasivo no corriente 42,3 27,6 14,7
Deuda financiera a corto plazo 16,0 13,3 2,7
Otras deudas a corto plazo N4 6,2 5,2
Pasivo corriente 27,4 19,5 7.9
Total 131,2 92,7 38,5
Total Deuda Financiera 54,9 34,8 20,1

Otras deudas alargo plazo

A cierre del ejercicio 2018, Renta Corporacion tiene registrado Otras deudas a largo plazo por importe de 3,4 millones de euros. Este saldo se
desglosa en:

*  Deuda concursal a largo plazo: en este epigrafe se registra la deuda con el conjunto de acreedores concursales que asciende a 1,8 millones de
euros, pagadera en los proximos 4 anos. La deuda estd actualizada a tipo de interés efectivo de mercado, efecto este ultimo que ha sido y sera
revertido a lo largo de los afnos en los que se amortice esta deuda. Este epigrafe disminuye en 3,4 millones de euros respecto al cierre del aiio 2017
debido principalmente a los pagos anticipados del Convenio Singular con la Hacienda Publica realizados durante el ejercicio.

*  Impuestos diferidos: este epigrafe asciende a 1,6 millones de euros e incrementa en 0,7 millones de euros debido fundamentalmente al efecto
fiscal de la revalorizacion de las inversiones inmobiliarias.

Otras deudas a corto plazo

El total de otras deudas a corto plazo ascienden a 11,4 millones de euros, lo que representa un incremento de 5,2 millones de euros respecto al cierre
de 2017.

(M€) Dic-18  Dic-17 Var.
Acreedores a corto plazo 8,2 3,2 5,0
Arras por preventas y anticipos 1,3 0,7 0,6
Otras deudas a corto plazo 19 2,3 -0,4
Total otras deudas a corto plazo 1.4 6,2 5.2

*  Losacreedores a corto plazo aumentan en 5,0 millones de euros en comparacion con el cierre de 2017 debido, principalmente, al pago aplazado
de la compra de algunos activos y los costes relacionados con la adquisicion y la transformacién de algunas operaciones compradas durante el
ejercicio.

* Las arras por preventas y anticipos se sittian en 1,3 millones de euros e incrementan en 0,6 millones de euros respecto al cierre del ejercicio
2017. Este incremento se corresponde con arras de ventas que se materializaran dentro del préximo trimestre en su mayor parte.

*  Otras deudas a corto plazo ascienden a 1,9 millones de euros, disminuyendo en 0,4 millones de euros respecto al ejercicio 2017 por las
variaciones netas que se han producido en la deuda con la Hacienda Publica fruto, principalmente, del pago de la deuda concursal y la deuda
derivada de los impuestos relacionados con la actividad del Grupo.
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Deuda Financiera
(M€) Dic-18  Dic-17 Var.
Deuda hipotecaria 18,9 14,9 4,0
Otras deudas 19,1 4,6 14,5
(- ) Tesoreria e Inv. Financieras -8,8 -3,8 -5,0
Deuda Financiera Neta 29,2 15,7 13,5
Deuda participativa 16,9 15,3 1,6
Total Deuda Neta 46,1 31,0 15,1

La deuda financiera neta asciende a 46,1 millones de euros frente a los 31,0 millones de euros del cierre del ejercicio anterior, lo que supone un
incremento de 15,1 millones de euros debido, principalmente, al incremento en la financiacion de nuevas operaciones y a la emision de bonos
realizada.

El 2 de octubre la compaiiia cerr6 una emision de bonos senior no garantizados a 5 anos, dirigida a inversores cualificados e institucionales, por un
importe total de 16,5 millones de euros. La emision permite optimizar la estructura financiera para acompaiiar el considerable crecimiento que esta
experimentando la actividad del Grupo. En este sentido, continua siendo un objetivo prioritario el adecuado equilibrio entre la financiacion de las
operaciones y la exposicion a la deuda. Muestra de ello, es el nivel de deuda financiera neta con el que cierra el ejercicio, que asciende a 29,2 millones
de euros sin contar con el participativo bancario, y que representa apenas un 26% del activo total de la compania, descontando el colateral de esta
deuda.

La mencionada deuda participativa, que asciende a 16,9 millones de euros, no supondra una salida de caja ya que tiene, como colateral, un activo en
Canoves que se dacionara en el afio 2022.

DEUDA FINANCIERA POR TIPOLOGIA Y CLASIFICACION DIC-18

(M€) No corriente Corriente  Total
Deuda hipotecaria 6.4 125" 189 s
eudas

Otras deudas 15,8 3,3 19,1 >3

Deuda participativa 16,7 0,2 16,9 54 9 M€

Total Deuda Financiera 38,9 16,0 54,9 !

(- ) Tesoreria e Inv. Financieras -8,8 -8,8

Total Deuda Financiera 38,9 7.2 46,1
Notas: (1) Incluye 0,2 millones de euros de deuda hipotecaria correspondiente a las . DeUdC’.
inversiones inmobiliarias hipotecaria

34%

Vencimientos de la deuda financiera

Los activos que figuran en el epigrafe de “Existencias” se clasifican como corrientes por tratarse de activos que han de realizarse en el ciclo normal de
explotaciéon del Grupo. En consecuencia, la deuda asociada a los activos que figuran en dicho epigrafe, se clasifica en su totalidad como “Deudas
corrientes”, independientemente de cudndo sea el vencimiento de la misma.

CALENDARIO AMORTIZACION DEUDA FINANCIERA (M€)

22,7
16,5
4,7 4,9 4,1 W Préstamos hipotecarios
0,9 0,7 . 04 Préstamo participativo
- - Otros préstamos
|
2019 2020 2021 2022 2023 2024 a 2034 a 2044 a

(.'_m Rent a '2033 2043 2049
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Deuda hipotecaria

La Deuda hipotecaria sobre el total de las existencias estratégicas vinculada al negocio transaccional (linea “Ventas de inmuebles”) se sitta en los 12,3
millones de euros con un LTC del 33% y un coste medio del 2,41%. Esta deuda esta ligada a los activos ubicados en Carretera Collblanc, calle Rosselld,
Travesia de Sant Antoni, calle Divino Vallés, calle Mare de Déu de Montserrat, calle Alcala, calle Fernando VII'y calle Palencia.

La Deuda hipotecaria sobre inversiones inmobiliarias se sitia en los 6,6 millones de euros con un LTV del 30% y un coste medio del 3,69%. Esta deuda
estd ligada a los activos Camelias, Roig, Picalquers y Valencia, actualmente en explotacion.

Otras deudas

Adicionalmente, para la financiacién de las operaciones, el Grupo ha incrementado las otras deudas en 14,5 millones debido fundamentalmente a
que ha diversificado sus fuentes de financiacion mediante la emision del bono ya mencionado. Durante este ejercicio se han generado intereses por
éstos por valor de 1,1 millones de euros.

Deuda participativa

La deuda principal del Grupo corresponde a un préstamo participativo de nominal 18 millones de euros garantizado mediante constitucion de una
hipoteca inmobiliaria sobre el solar identificado como Canoves. La hipoteca qued6 registrada por la Sociedad a favor de los acreedores que
constataban adheridos a la Alternativa B de la propuesta de pago del Convenio de Acreedores. Para dicho activo se prevé una daciéon en pago en
2022.

Evolucion del cash flow
El Grupo ha generado un resultado procedente de las operaciones en el periodo de 18,0 millones de euros que ha sido aplicado a:

* Inversion en la Socimi por importe de 9,8 millones de euros.

*  Variacion del capital circulante, principalmente para la compra de inmuebles para su posterior venta, por importe de 18,5 millones de euros.
* Inversion en activo no corriente, por importe de 0,4 millones de euros.

* Pagodeundividendo a cuenta del resultado de la Sociedad del ejercicio en curso 2018 por importe de 1,1 millones de euros.

Este crecimiento de la actividad ha sido financiado con un incremento neto de la deuda de 16,8 millones de euros, lo que resulta en un aumento de 5,0
millones de euros del efectivo y equivalentes a cierre del ejercicio 2018.

(M€) Dic-18
Resultado procedente de las operaciones 18,0
Inversién en la Socimi ) -9.8
Cash flow operativo 8,2
Variacion del capital corriente -18,5
Inversion en activo no corriente -0,4
Cash flow libre -10,7
Variacion de la deuda 16,8
Pago de dividendos a cuenta -1,1
Aumento/Disminucion neta del efectivo o equivalentes 5,0

Notas: (1) Corresponde a los derechos de crédito de 9,8 millones de euros frente a la Socimi Vivenio
pendientes de convertir en acciones, que se materializardn en el ejercicio 2019
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4. Informacion sobre la evolucion
previsible del Grupo

Entorno Macro - Principales magnitudes

El PIB en Espaiia ha aumentado un 2,5% en 2018, en linea con lo esperado, y se prevé un crecimiento similar al de este afio para el 2019, lo que hace
que se mantenga como una de las economias mas dindmicas de la zona Euro. Por otra parte, la tasa de desempleo continta bajando hasta situarse, a
final de afio, en el 14,6%, lo que supone una caida de dos puntos porcentuales respecto al cierre de 2017.

La economia espaiiola, que ha consolidado cuatro afios de buen comportamiento, encara 2019 con la perspectiva de mantener el crecimiento y dar
continuidad a la correccion de los principales desequilibrios econémicos, todo ello en un entorno de tipos de interés bajos y un cumplimiento del
déficit publico objetivo aceptable.

Mercado de inversion y rentabilidades
Inversion

En 2018, la inversion en el sector inmobiliario espaiiol mantuvo la tendencia positiva de afos anteriores, respaldada por la evolucion de la economia y
de los fundamentales del mercado. El volumen invertido en 2018 crecié en un 40% respecto al dltimo aio, alcanzando una cifra de 15.100 millones de
euros frente a los 10.800 de 2017, si bien, cabe destacar que las cifras de 2018 incluyen operaciones corporativas dentro del sector de
aproximadamente 4.400 millones de euros frente a las 1.600 millones de 2017.

Considerando las buenas previsiones econémicas para Espaiia, las favorables condiciones de financiacién y el ciclo de madurez del mercado, se prevé
que 2019 sea, de nuevo, un ano de alta actividad en el conjunto de Espaiia y que alcance niveles en linea con los de 2018.

En un entorno de elevada liquidez y costes de financiacién atin bajos, el gran reto para los inversores, cada vez mas especializados, es encontrar el
producto que encaje con su estrategia de inversion. Asi, en 2019 prevemos que seguira habiendo mucho apetito y actividad por parte de todos los
perfiles de inversor, desde el segmento mas core hasta el oportunista.

VOLUMEN DE INVERSION INMOBILIARIA EN ESPANA POR SECTORES (M€)
16.000
14.000
12.000
10.000 . . e
8.000 —
6.000

I
4.000 I
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2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
m Oficinas Centros comerciales High Street mLogistico mHotel

Rentabilidades

La elevada liquidez en el mercado y la falta de inversiones alternativas por parte de los inversores institucionales en 2018 ha servido para mantener
unas yields prime que ya se encontraban en minimos historicos. Asi, a finales de 2018, éstas se situaron en torno al 4,5% en centros comerciales, 3,25%
en high-street, 3,75% en oficinas y 5,75% en hoteles.

Cabe destacar el fuerte interés que sigue despertando el residencial en alquiler entre los inversores, un producto que en Espaiia tiene campo abonado
para su expansion en las ciudades y areas metropolitanas mas importantes, impulsado por los fuertes aumentos de los alquileres registrados en los
altimos anos, llegandose a registrar maximos histéricos en algunas ciudades como Barcelona o Madrid. Un claro ejemplo de este interés inversor es el
rapido crecimiento que Renta Corporacion ha conseguido con su Socimi residencial, que ha pasado de tener unos activos valorados en
aproximadamente 100 millones de euros a algo mas de 500 millones de euros en un periodo de 1 aio.

Por tltimo, destacar que las nuevas tendencias en el comercio electrénico han catapultado el sector logistico hasta convertirlo en uno de los sectores
de moday con un mayor potencial de revalorizacion.
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Segmento Residencial

El mercado residencial continua en un ciclo alcista, con un crecimiento del precio de la vivienda continuado desde el afio 2014, llegando a alcanzar el
doble digito en algunas zonas. La recuperacion del sector es solida, se apoya en una notable recuperacion de la actividad y en el auge de la demanda,
propiciada por el dinamismo del mercado laboral y la mejora de las condiciones financieras.

El escaso numero de obra nueva empezada en los ultimos dos afos hace que la demanda se canalice, mayoritariamente, a través de la vivienda de
segunda mano, lo que provoca que el stock existente vaya disminuyendo.

El nuevo perfil de inversor institucional residencial suele corresponderse con Socimis o Sociedades Patrimonialistas, principalmente nacionales,
alcanzando un 60% del volumen. Estos vehiculos formales buscan un activo que genere una rentabilidad inmediata y con un potencial de
revalorizacién en el medio plazo. Las transacciones son de tamafio medio, entre 10 y 15 millones de euros, y el vendedor suele ser una entidad
financiera, propietario privado de caracter nacional o pequefia sociedad patrimonialista.

El mercado del suelo finalista, considerado un indicador adelantado del estado del mercado inmobiliario, empezo a recuperarse en 2010, mostrando
una tendencia de recuperacion para los siguientes anos. Se trata de un producto muy escaso en ciudades como Madrid y Barcelona, lo que implicara
mayores repercusiones de precio.

El alquiler se ha consolidado como una opcién para una parte importante de la demanda de vivienda, pasando de un 19,5% en 2007 a estar en torno al
25% en 2017, si bien, sigue siendo menor en comparacion con el resto de paises de nuestro entorno. El aumento de la demanda ha ido acompaiiado de
una expansion de la oferta y una concentracién de producto por parte de companias profesionalizadas en la gestion del residencial en alquiler. El
aumento de la demanda y el repunte de rentas estan generando rentabilidades brutas superiores a inversiones alternativas equivalentes. Si
histéricamente la rentabilidad media de la vivienda en alquiler se situaba alrededor del 2,5-3%, en el afio 2018, la rentabilidad bruta media se sitia en
el 4,3% anual aproximadamente. La evolucién en el alquiler de la vivienda esta permitiendo consolidar el segmento residencial como tipologia de
inversion.

Segmento de Oficinas

Madrid y Barcelona representan mas del 85% del stock de oficinas en Espaiia con 13,0 millones y 6,1 millones de metros cuadrados, respectivamente.

Madrid

Las tasa de desocupacién media cierra el 2018 con un ratio del 9,5%, reduciéndose en 390

puntos bésicos desde 2014 debido a la reactivacion de la demanda en los afos recientes. 3 5 O O/O
b

Las rentas medias mensuales en zona CBD alcanzan los 33 euros/m2 frente a los 30,5 euros

del ano anterior. El volumen de inversion del aio 2018 en este segmento ha sido de 3.145 Yield media CBD
millones de euros, con una oferta nueva equivalente a 75.600 metros cuadrados. Madrid
Barcelona

El mercado de oficinas en Barcelona ha presentado un comportamiento excelente en
términos de contrataciones e inversiones como consecuencia de una demanda robusta que 3 5 O/
’ ; 0

ha hecho decrecer la desocupacion a minimos histdricos, situdndose en torno al 6,1%.

Las rentas medias mensuales en zona CBD alcanzan los 25 euros/m2 frente a los 22,5 euros Yield media CBD
del ano anterior. El volumen de inversién en 2018 ha sido de 1.049 millones de euros, con

una oferta nueva equivalente a 153.900 metros cuadrados. Barcelona
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Segmento Hotelero

Madrid y Barcelona

La buena marcha del sector turistico, junto con la yield que ofrece el producto hotelero, ha generado un gran atractivo tanto para los inversores
nacionales como los internacionales. El volumen de inversion alcanzé los 4.850 millones de euros en el aiio 2018, el nivel mas elevado, con diferencia,
de la serie historica de los ultimos 10 afios. Las yields medias se sittian alrededor del 6,25% y el 6,00% en Madrid y Barcelona, respectivamente.

6,25% 6,00%

Yield media Yield media
Madrid Barcelona

Segmento Comercial

Larecuperacion del consumo y el aumento del indice de confianza del consumidor ha provocado que este segmento se haya convertido en uno de los
mas interesantes para los inversores en los tltimos afios. El 2018 presenta unos niveles de inversion proximos a los 4.300 millones de euros frente a
los 3.820 millones de euros del afio 2017, aunque con un cambio en el peso de la inversion a favor de high street frente al centro comercial.

4,25% 5,25%

Yield media Madrid Yield media
y Barcelona resto

Segmento Logistico

Empujado por las nuevas tendencias del comercio electrénico, la inversion en este segmento presenta un incremento considerable y cierra el afio
2018 con una cifra cercana alos 1.500 millones de euros.

Laalta demanda supone cifras récord en la superficie contratada, tanto en las areas metropolitanas de Barcelona como en Madrid.

5,80% 5,70%

Yield media Yield media
Madrid Barcelona
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5. ACCIONES PROPIAS E INFORMACION BURSATIL

5. Acciones propias e informacion bursatil

La cotizacion de la accion cierra el ejercicio 2018 con un valor de 3,19 euros por accién, un 9% por encima de los 2,93 euros por accion a cierre del

ejercicio 2017.

La capitalizacion bursatil al cierre del ejercicio 2018 es de 104,9 millones de euros, frente a los 96,2 millones de euros del cierre del ejercicio 2017,
habiéndose negociado durante el periodo 17,6 millones de acciones con un valor de 65,0 millones de euros.

EVOLUCION DE LA ACCION EN BASE 100 (DESDE ENE-17)

02/01/2017

Fuente: Invertia

ACCIONARIADO DIC-18

6.676

ACCIONISTAS

cm Renta
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31/12/2018

+76%

Renta Corp.

65 M€

Valor acciones
negociadas

+19% +9Y%

lbex Small

Cotizacion % de €/accion
2018 vs. 2017

Free-float 57%

Luis Hernandez de Cabanyes (Presidente) 22%
Oravla Inversiones, S.L. 5%

Blas Herrero Vallina 4%

Vanesa Herrero Vallina 4%

Accién concertada - Wilcox 3%

Fundacién Renta 3%

Autocartera 2
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ANEXO 1: OPERACIONES RELEVANTES 2018

Anexo 1: Operaciones relevantes 2018

Negocio transaccional

DIPUTACIO
Barcelona

ORENSE
Madrid

PLAZA ISABEL Il
Madrid

cm Renta
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Linea: Ventas de
inmuebles

Proyecto: Gestion
arrendaticia y

rehabilitacién zonas
comunes.

Superficie: 1.374 m?

Linea: Ventas de
inmuebles

Proyecto: Gestion
arrendaticia. Venta
individual.

Superficie: 1.021 m?

Linea: Gestion de
proyectos inmobiliarios

Proyecto: Disefio del
cambio de uso a hotelero.

Superficie: 2.500 m?s/r
900 m2b/r

ALCALDE SAINZ DE BARANDA
Madrid

RAFAEL DE RIEGO
Madrid

COMTE BORRELL
Barcelona

« Linea: Ventas de inmuebles

o Proyecto: Gestiéon

arrendaticia. Rehabilitacion
de las zonas comunes. Venta
individual.

Superficie: 2.852 m?

« Linea: Ventas de

inmuebles

Proyecto: Gestién
arrendaticia. Venta a
inversor.

Superficie: 760 m?

Linea: Gestion de
proyectos inmobiliarios

Proyecto: Gestién juridica.
Gestién arrendaticia.
Diseio de sede
corporativa.

o Superficie: 914 m?
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Negocio transaccional

MAJOR DE SARRIA MENDEZ ALVARO
Barcelona Madrid

1' » Lineca: Gestién de ) o Linea: Gestion de
proyectos inmobiliarios proyectos inmobiliarios

» Proyecto: Gestion
arrendaticia. Ventaa
inversor.

» Proyecto: Disefio del
cambio de uso a hotelero.
Negociacion arrendaticia.

« Superficie: 583 m? « Superficie: 3.490 m?

COLLBLANC DIVINO VALLES
Barcelona Madrid

« Linea: Ventas de
inmuebles

» Lineca: Ventas de
inmuebles

« Proyecto: Rehabilitacion
de un edificio residencial y
venta individual.

» Proyecto: Rehabilitacion y
venta individual.

o Superficie: 2.864 m?
o Superficie: 4.071 m?

LUCHANA UNIO
Madrid Barcelona

« Linea: Gestion de o Linea: Ventas de inmuebles

proyectos inmobiliarios o
» Proyecto: Rehabilitacion y

transformacién de un
inmueble de oficinas en
residencial.

» Proyecto: Gestion
arrendaticia y juridica

o Superficie:2.955 m?s/r

325m2b/r o Superficie:2.117 m? + 95 pkg

cm Renta

Corporacion
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Negocio patrimonial

ARAVACA ||
Madrid

» Linea: Gestion Socimi
o Precio: 45,8 M€
» Viviendas: 158

« Superficie: 15.600 m?

VALLECAS I

Madrid

« Linea: Gestion Socimi
o Precio: 16,2 M€

o Viviendas: 107

o Superficie: 7,000 m?

SANT CUGAT |
Barcelona

« Linea: Gestion Socimi
o Precio: 29,6 M€
« Viviendas: 95

o Superficie:10.200 m?

cm Renta

Corporacion

ANEXO 1: OPERACIONES RELEVANTES 2018

VALLECAS |
Madrid

Linea: Gestion Socimi

Precio: 13,5 M€

Viviendas: 83

Superficie: 5.800 m?

MONTESA
Madrid

Linea: Gestion Socimi

Precio: 36,6 M€

Viviendas: 68

Superficie: 7.000 m?

SANT CUGAT |l
Barcelona

» Linea: Gestion Socimi
s Precio: 27,8 M€
o Viviendas: 74

« Superficie: 8.500 m?
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Negocio patrimonial

BARBERA DEL VALLES RIERETA

Barcelona Barcelona

o Linea: Gestién Socimi o Linea: Gestion Socimi

Precio: 21,6 M€ o Precio: 11,8 M€

Viviendas: 112 « Viviendas: 51

Superficie: 12.000 m? « Superficie: 4.300 m?

Otras adquisiciones

Linea: Gestion Socimi

Precio: 376 M€

Viviendas: 680 +
1.095 Llave en mano

#activos: 10 + 10 Llave en
mano

Localizaciones: Valencia,
Teia, Sant Adria, Palma de
Mallorca, Moéstoles...

cm Renta
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ANEXO 2: EXISTENCIAS EN CURSO A CIERRE 2018

Anexo 2: Existencias en curso a cierre
2018

MARE DE DEU DE MONTSERRAT

Barcelona

MARE DE DEU DE MONTSERRAT
Barcelona

ROSELLON
Barcelona

cm Renta

Corporacion

« Linea: Ventas de

inmuebles

o Proyecto: Gestion

arrendaticia.
Rehabilitacion de las
zonas comunes. Venta
individual.

o Superficie: 3.636 m?

Linea: Ventas de
inmuebles

Proyecto: Proyecto de
segregacion originando
desarrollo residencial y
futuro proyecto de
equipamiento.

Superficie: 11.391 m?
s/r+8.616 m2b/r

Linea: Ventas de
inmuebles

Proyecto: Gestién
arrendaticia. Venta
individual.

Superficie: 4.200 m?

PALENCIA
Madrid

EDIFICIO VANGUARD

Barcelona

Linea: Ventas de
inmuebles

Proyecto: Gestion
arrendaticia, finalizacion
de obra y venta individual.

Superficie: .009 m?

Linea: Ventas de
inmuebles

Proyecto:
Transformacién del
immueble a uso hotelero
y/o residencial.

Superficie: 21.023 m?
s/1+2.496 m?b/r
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Anexo 3: Glosario

B/R Bajo rasante
Cartera de negocio Se compone de los derechos de inversién y las existencias estratégicas (para la venta)
CBD Central Business District (prime business area)

Deuda financiera

Deudas con entidades de crédito en el pasivo no corriente + Deudas con entidades de crédito corrientes (alargoy a
corto plazo) en el pasivo corriente + Otros pasivos financieros corrientes (a largo y a corto plazo) en el pasivo corriente

Deuda financiera Deudas con entidades de crédito en el pasivo no corriente + Deudas con entidades de crédito corrientes (a cortoy a

neta largo plazo) en el pasivo corriente + Otros pasivos financieros corrientes (a largo y a corto plazo) en el pasivo corriente -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - Inversiones financieras a corto plazo

EBITDA Resultado consolidado de explotacion + Variaciones de valor en inversiones inmobiliarias - Amortizacion del

Free float
GAV

High-street

inmovilizado
Acciones de capital libremente negociadas en el mercado continuo, no controladas de forma estable por los accionistas

Valor bruto de los activos (“Gross Asset Value”)

Principales calles comerciales de las principales ciudades

IBEX Small Indice de los valores de pequeiia capitalizacién bursatil cotizados en el sistema de interconexién bursatil de las bolsas
espanolas

Inversor Core Inversor focalizado en la rentabilidad (no oportunista)

LTV Deuda financiera neta / valor de mercado de los activos (“Loan to Value”)

Margen de Importe neto de la cifra de negocios + Otros ingresos de explotacion + Variaciones de valor en inversiones financieras -

Operaciones Variacién de existencias de edificios adquiridos para su rehabilitacién y/o transformacién - otros gastos de explotacién
imputados al margen de operaciones

M€ Millones de euros

PIB Producto interior bruto

ROA (Resultado consolidado de explotacién + Variaciones de valor en inversiones inmobiliarias) / Total Activo (“Return on
Assets”)

ROE Resultado consolidado del ejercicio / Patrimonio neto (“Return on Equity”)

Socimi Sociedades Anénimas Cotizadas de Inversion Inmobiliaria

S/R Sobre rasante

XS X Semestre

XT X Trimestre

Yield Rentabilidad de un activo

ANEXO 3: GLOSARIO

cm Renta

Corporacion 28



Via Augusta 252-260, 52 planta Velazquez, 51, 1° izq.
[ ]
cIII Renta 08017 Barcelona 28001 Madrid
Corporacion
T. (+34) 934 949 670 T. (+34) 915750 462



