INFORME DE ADMINISTRADORES JUSTIFICATIVO DE LA PROPUESTA DE
ACUERDO DE MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS DE RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A. EN RELACION
AL PUNTO OCTAVO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS A CELEBRAR EL PROXIMO DIA 20 DE JUNIO EN PRIMERA
CONVOCATORIA Y AL DIA SIGUIENTE A LA MISMA HORA EN SEGUNDA
CONVOCATORIA, EN DEFECTO DE LA PRIMERA

El presente informe es emitido por todos los administradores de la sociedad
RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A. (la “Sociedad”) con el objeto de
justificar las modificaciones que se proponen en el Reglamento de la Junta General de
Accionistas.

Como consecuencia de la entrada en vigor de le Ley 25/2011, de 1 de agosto, de
reforma parcial del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de Sociedades
de Capital” 0 “LSC”) y de incorporacion de la Directiva 2007/36/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 11 de julio, sobre el ejercicio de determinados derechos de
los accionistas de sociedades cotizadas (en adelante, la “Ley 25/2011") y del Real
Decreto-ley 9/2012, de 16 de marzo, de simplificacion de las obligaciones de
informacion y documentacion de fusiones y escisiones de sociedades de capital (el
“RDLey 9/2012") en virtud del cual se modifica, entre otras, la Ley de Sociedades de
Capital, se ha propuesto en la presente Junta General modificar los Estatutos Sociales
de Renta Corporacién y, en consecuencia, también se propone modificar el
Reglamento de la Junta General.

Por todo ello, con el objeto de adaptar el Reglamento segun lo expuesto en los
parrafos anteriores, los articulos que se mencionan a continuacion quedan redactados
en el modo que sigue:

1.  JUSTIFICACION Y OPORTUNIDAD DE LA MODIFICACION DEL PREAMBULO

Para ajustar las referencias normativas del Predmbulo a los cambios
introducidos por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y la Ley
25/2011, de 1 de agosto, se propone modificar el Preambulo del Reglamento de
la Junta General de Accionistas en el siguiente sentido:

Redaccion vigente:

El presente Reglamento se adopta por la Junta General de Accionistas de Renta
Corporacion Real Estate, S.A. (en adelante, la “Sociedad”) al amparo de lo previsto en
el articulo 113 de la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, introducido
por la Ley 26/2003, de 17 de julio. El presente Reglamento pretende sistematizar y
desarrollar las reglas que rigen la organizacion y funcionamiento de la Junta General
de Accionistas de la Sociedad. Su objetivo ultimo es facilitar la participacion de los
accionistas en la Junta General, fomentando la transparencia y publicidad de los
procedimientos de preparacion, celebracién y desarrollo de la Junta General,
concretando, desarrollando y ampliando las formas de ejercicio de los derechos
politicos de los accionistas de la Sociedad.

Redaccién que se propone:




El presente Reglamento se adopta por la Junta General de Accionistas de Renta
Corporacion Real Estate S A. (en adelante Ia “Somedad ") al amparo de lo prewsto en
el articulo =
per—laA:ey—Z@#ZOOS—de—l—?—deﬂHheSlZ de Ia Ley de Somedades de Capltal El presente
Reglamento pretende sistematizar y desarrollar las reglas que rigen la organizacién y
funcionamiento de la Junta General de Accionistas de la Sociedad. Su objetivo Gltimo
es facilitar la participacion de los accionistas en la Junta General, fomentando la
transparencia y publicidad de los procedimientos de preparacion, celebracion y
desarrollo de la Junta General, concretando, desarrollando y ampliando las formas de
ejercicio de los derechos politicos de los accionistas de la Sociedad.

2. JUSTIFICACION Y OPORTUNIDAD DE LA MODIFICACION DEL ARTICULO 3:
LA JUNTA GENERAL

Para incorporar la nueva prevision del articulo 514 de la Ley de Sociedades de
Capital tras la modificacion operada en virtud de la Ley 25/2011, se propone la
siguiente modificacién del articulo 3 del vigente Reglamento de la Junta General de
Accionistas:

Redaccion vigente:

ARTICULO 3.- LA JUNTA GENERAL

La Junta General es el maximo 6rgano de decisién de la Sociedad en las materias
propias de su competencia.

La Junta General debidamente convocada y constituida, representara a todos los
accionistas y todos ellos quedaran sometidos a sus decisiones, en relacion a los
asuntos propios de la competencia, incluso para los disidentes y no asistentes a la
reunion, sin perjuicio de los derechos de impugnacion establecidos en la Ley.

Redaccion que se propone:

ARTICULO 3.- LA JUNTA GENERAL

La Junta General es el maximo 6rgano de decisién de la Sociedad en las materias
propias de su competencia.

La Junta General debidamente convocada y constituida, representard a todos los
accionistas y todos ellos quedaran sometidos a sus decisiones, en relacion a los
asuntos propios de la competencia, incluso para los disidentes y no asistentes a la
reunion, sin perjuicio de los derechos de impugnacion establecidos en la Ley.
Asimismo, se garantizard, en todo momento, la igualdad de trato de todos los
accionistas que se hallen en la misma posicion, en lo que se refiere a la
informacidn, la participacion y el ejercicio del derecho de voto en la Junta General.

3.  JUSTIFICACION Y OPORTUNIDAD DE LA MODIFICACION DE LOS
ARTICULOS 6 (CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL) Y 7 (ANUNCIO DE
CONVOCATORIA)

La Ley 25/2011, en su articulo segundo tres, modifica el articulo 519 de la LSC,
limitando la solicitud de complemento de la convocatoria a las juntas generales
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ordinarias. Ademas, introduce un nuevo requisito al ejercicio de este derecho,
siendo este que los nuevos puntos del orden del dia del complemento de la
convocatoria deberan ir acompafiados de una justificaciéon o, en su caso, de una
propuesta de acuerdo justificada.

La mencionada ley introduce la posibilidad de presentar propuestas fundamentadas
de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el Orden del Dia
de la junta convocada.

Esta modificacion trae causa, a su vez, de la modificacién efectuada en el articulo
26 de los Estatutos Sociales.

Asimismo, conforme al nuevo redactado del articulo 516 de la LSC relativo, entre
otros aspectos, a la difusién del anuncio de la convocatoria, ésta deberé publicarse
obligatoriamente, ademas de en el Boletin Oficial del Registro Mercantil 0 en uno
de los diarios de mayor circulacion de Espafia, en la pagina web de la Comision
Nacional del Mercado de Valores y en la pagina web de la sociedad convocante,
motivo por el cual se estiman innecesarias algunas referencias contenidas en el
primer parrafo del articulo 7 del Reglamento.

Asimismo, en el segundo parrafo del articulo se propone afadir la mencién de que
el anuncio de convocatoria incluird, ademas de cuantos extremos se estimen
convenientes, cuantos otros sean legalmente exigibles, de conformidad con el
contenido del articulo 517 de la LSC, asi como los previstos en el articulo 174 de la
LSC.

Asimismo, la Ley 25/2011 modifica el apartado 3 del articulo 177 de la LSC, por lo
que una vez producido el supuesto de la norma (no celebracion de la Junta
convocada en primera convocatoria sin que se hubiese previsto en su anuncio la
fecha de celebracion de la segunda), la celebracion de la Junta General en
segunda convocatoria debe anunciarse dentro de los quince dias siguientes a la
fecha de la Junta no celebrada y con, al menos, diez dias de antelacién a la fecha
fijada para la reunién, cuando en el vigente Reglamento de la Junta dicho plazo de
antelacion se fijo en 8 dias.

Finalmente, el articulo 168 de la LSC ha sido modificado en relacién con el plazo
para convocar la Junta General Extraordinaria en caso de solicitud por la minoria.

Con el objeto de recoger en el Reglamento de la Junta General de Accionistas de
Renta Corporacién Real Estate, S.A. los términos de la norma, se propone
modificar los articulos 6 y 7 del vigente Reglamento de la Junta General de
Accionistas.

Redaccion vigente:

ARTICULO 6.- CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL

Sin perjuicio de lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital sobre la Junta
Universal y la convocatoria judicial, las Juntas Generales de Accionistas habran de ser
convocadas por el rgano de administracion.



El 6rgano de administracion convocard la Junta General ordinaria para su reunion
necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio. La Junta General
Ordinaria seréa valida aunque haya sido convocada o se celebre fuera de plazo.

El 6érgano de administracién debera, asimismo, convocarla:

(i) cuando lo soliciten socios que sean titulares de, al menos, el 5 por 100 del
Capital Social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta
General. En este caso, la Junta General debera ser convocada para celebrarse
dentro del mes siguiente a la fecha en que se hubiere requerido notarialmente al
organo de administracion para su convocatoria. Asimismo, el érgano de
administracion debera incluir en el orden del dia el asunto o asuntos que
hubieran sido objeto de la solicitud; o

(i) cuando se formule una oferta publica de adquisicion sobre valores emitidos por
la Sociedad, a fin de informar a la Junta General sobre la oferta publica de
adquisicion y para deliberar y decidir sobre los asuntos que sean sometidos a su
consideracion.

Si la Junta General ordinaria no fuera convocada dentro del plazo legal indicado en el
presente articulo, podra serlo, a peticion de los accionistas, y, con audiencia de los
miembros del érgano de administracién, por el Juez de Primera Instancia del domicilio
social de la Sociedad, quien ademas designara la persona que habra de presidir la
Junta General. Esa misma convocatoria habrd de realizarse respecto de la Junta
General Extraordinaria, cuando lo solicite el nimero de accionistas a que se refiere el
parrafo anterior.

Redaccion que se propone:

ARTICULO 6.- CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL

Sin perjuicio de lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital sobre la Junta
Universal y la convocatoria judicial, las Juntas Generales de Accionistas habran de ser
convocadas por el 6rgano de administracion.

El érgano de administracién convocara la Junta General ordinaria para su reunion
necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio. La Junta General
Ordinaria sera valida aunque haya sido convocada o se celebre fuera de plazo.

El 6érgano de administracién debera, asimismo, convocarla:

()  cuando lo soliciten uno o varios socios que sean titulares de, al menos, el 5 por
100 del Capital Social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta
General. En este caso, la Junta General debera ser convocada para celebrarse
dentro de_los dos meses siguientes a la fecha en que se hubiere requerido
notarialmente al 6rgano de administracion para su convocatoria. Asimismo, el
o6rgano de administracion deberd incluir en el orden del dia el asunto o asuntos
gue hubieran sido objeto de la solicitud; o

(i)  cuando se formule una oferta publica de adquisicién sobre valores emitidos por
la Sociedad, a fin de informar a la Junta General sobre la oferta publica de



adquisicion y para deliberar y decidir sobre los asuntos que sean sometidos a su
consideracion.

Si la Junta General ordinaria no fuera convocada dentro del plazo legal indicado en el
presente articulo, podra serlo, a peticion de los accionistas, y, con audiencia de los
miembros del érgano de administracién, por el Juez de Primera Instancia del domicilio
social de la Sociedad, quien ademas designara la persona que habra de presidir la
Junta General. Esa misma convocatoria habrd de realizarse respecto de la Junta
General Extraordinaria, cuando lo solicite el nimero de accionistas a que se refiere el
parrafo anterior.

Redaccion vigente:

ARTICULO 7.- ANUNCIO DE CONVOCATORIA

La convocatoria, tanto para las Juntas Generales ordinarias como para las
extraordinarias, se realizara mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil y en la pagina web de la sociedad, por lo menos un mes antes de la
fecha fijada para su celebracion, salvo en los casos en que la ley prevea un plazo
superior. El érgano de administracién valorara la oportunidad de difundir el anuncio de
la convocatoria en un mayor niumero de medios de comunicacion social.

El anuncio de convocatoria expresara el caracter de ordinaria o extraordinaria, el lugar
de celebracién, la fecha de la reuniébn en primera convocatoria asi como todos los
asuntos que hayan de tratarse. Asimismo, el anuncio podra hacer constar la fecha en
la que, si procediera, se reunird la Junta General en segunda convocatoria. Entre la
primera y la segunda reunién deberd mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro
horas. En la medida de lo posible, se advertird a los accionistas sobre la mayor
probabilidad de que la Junta General se celebre bien en primera bien en segunda
convocatoria.

En la convocatoria figuraran, de forma clara y concisa, todos los asuntos que hayan de
tratarse.

El anuncio incluird asimismo mencién al derecho de los accionistas de hacerse
representar en la Junta General por otra persona, aunque ésta no sea accionista, y los
requisitos y procedimientos para ejercer este derecho, asi como al derecho de
informacién que asiste a los accionistas y la forma de ejercerlo.

El 6rgano de administracion deberd incluir en la convocatoria mencion de los
concretos medios de comunicacion a distancia que los accionistas puedan utilizar para
ejercitar o delegar el voto, asi como las instrucciones que deberdn necesariamente
seguir para hacerlo.

Los accionistas que representen, al menos el cinco por ciento del capital social, podran
solicitar que se publiqgue un complemento a la convocatoria de una Junta General de
accionistas incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia. El ejercicio de este
derecho debera hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse en el
domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la convocatoria.
El complemento de la convocatoria debera publicarse con quince dias de antelacion
como minimo a la fecha establecida para la reunion de la Junta General.

La falta de publicacion del complemento de la convocatoria en el plazo legalmente
fijado sera causa de nulidad de la Junta General.
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La Sociedad remitira el anuncio de la convocatoria de Junta General a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, todo ello conforme a la normativa aplicable en cada
caso. Del mismo modo, el texto del anuncio sera publicado en la pagina web de la
Sociedad.

El Consejo de Administracién podra requerir la presencia de un Notario para que
asista a la celebracion de la Junta General y levante acta de la reunion. Debera
hacerlo cuando concurran las circunstancias previstas en la Ley.

Si la Junta General, debidamente convocada, no se celebrara en primera
convocatoria, ni se hubiese previsto en el anuncio la fecha de la segunda, debera ésta
ser anunciada, con los mismos requisitos de publicidad que la primera, dentro de los
quince dias siguientes a la fecha de la Junta General no celebrada y con ocho dias de
antelacion a la fecha de la reunion.

Redaccion que se propone:

ARTICULO 7.- ANUNCIO DE CONVOCATORIA

La Junta General deberd ser convocada por el Consejo de Administracion de la
Sociedad mediante anunC|o publicado de conformldad con lo prewsto en los Estatutos
Souales aYalV
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fecha fijada para su celebracion, salvo en los casos en que la ley prevea un plazo
superior. El 6rgano de administracion valorard la oportunidad de difundir el anuncio de
la convocatoria en un mayor niumero de medios de comunicacion social.

El anuncio de convocatoria expresara, ademas de cuantos extremos sean legalmente
exigibles y aquellos otros gue se estimen convenientes, el caracter de ordinaria o
extraordinaria, el lugar de celebracion, la fecha_y hora de la reuniébn en primera
convocatoria, el orden del dia, en el que figuraran-asicome todos los asuntos que
hayan de tratarse, y el cargo de la persona o personas que realicen la convocatoria.
Asimismo, el anuncio podra hacer constar la fecha en la que, si procediera, se reunird
la Junta General en segunda convocatoria. Entre la primera y la segunda reunion
debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas. En la medida de lo
posible, se advertird a los accionistas sobre la mayor probabilidad de que la Junta
General se celebre bien en primera bien en segunda convocatoria.

En la convocatoria figuraran, de forma clara y concisa, todos los asuntos que hayan de
tratarse.

El anuncio incluira asimismo menciéon al derecho de los accionistas de hacerse
representar en la Junta General por otra persona, aunque ésta no sea accionista, y los
requisitos y procedimientos para ejercer este derecho, asi como al derecho de
informacion que asiste a los accionistas y la forma de ejercerlo, asi como la fecha en la
que el accionista debera tener registradas a su nombre las acciones para poder
participar y votar en la Junta General, el lugar y la forma en que puede obtenerse el
texto completo de los documentos y propuestas de acuerdo y la direccion de la pagina
web de la Sociedad en que estara disponible la informacioén.

El 6rgano de administracion deberd incluir en la convocatoria mencion de los

concretos medios de comunicacion a distancia que los accionistas puedan utilizar para

ejercitar o delegar el voto, asi como las instrucciones que deberdn necesariamente
| seguir para hacerlo.



COKR P O R A

En el anuncio de convocatoria figurara también informacién sobre el sistema para la
emision _de voto por representacion, los formularios que deban utilizarse para la
delegacién de voto y los medios que deban emplearse para que la Sociedad pueda
aceptar _una_notificacibn por via electrénica de las representaciones conferidas.
Igualmente, el anuncio contendra los procedimientos establecidos para la emisién del
voto a distancia, sea por correo o por medios electronicos.

Los accionistas que representen, al menos el cinco por ciento del capital social, podran
solicitar que se publiqgue un complemento a la convocatoria de una Junta General
Ordinaria de accionistas incluyendo uno 0 mas puntos en el orden del dia, siempre gue
los nuevos puntos vayan acompafiados de una justificacién o0, en su caso, de una
propuesta de acuerdo justificada. El ejercicio de este derecho debera hacerse
mediante naotificacion fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social dentro de
los cinco dias siguientes a la publicacion de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria deberd publicarse con quince dias de antelacion
como minimo a la fecha establecida para la reunién de la Junta General.

La falta de publicacion del complemento de la convocatoria en el plazo legalmente
fijado seré causa de nulidad de la Junta General.

Los accionistas gue representen al menos el cinco por ciento del capital social podran,
en el mismo plazo sefalado en el apartado anterior, presentar propuestas
fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el
orden del dia de la Junta convocada. La Sociedad asegurara la difusién de estas
propuestas de acuerdo y de la documentacién que, en su caso, se adjunte, entre el
resto de los accionistas.

La Sociedad remitira el anuncio de la convocatoria de Junta General a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, todo ello conforme a la normativa aplicable en cada
caso. Del mismo modo, el texto del anuncio sera publicado en la pagina web de la
Sociedad.

El Consejo de Administracion podra requerir la presencia de un Notario para que
asista a la celebracion de la Junta General y levante acta de la reunion. Debera
hacerlo cuando concurran las circunstancias previstas en la Ley.

Si la Junta General, debidamente convocada, no se celebrara en primera
convocatoria, ni se hubiese previsto en el anuncio la fecha de la segunda, debera ésta
ser anunciada, con los mismos requisitos de publicidad que la primera, dentro de los
guince dias siguientes a la fecha de la Junta General no celebrada y con eche-diez
dias de antelacion a la fecha de la reunion.

4.  JUSTIFICACION Y OPORTUNIDAD DE LA MODIFICACION DEL ARTICULO 8:
PUESTA A DISPOSICION, DE_INFORMACION DESDE LA FECHA DE LA
CONVOCATORIA EN LA PAGINA WEB DE LA SOCIEDAD

Para adaptar el Reglamento de la Junta General de Accionistas al nuevo articulo 518
de la Ley de Sociedades de Capital modificado por la Ley 25/2011, se propone
moadificar el articulo 8 de la siguiente forma:

Redaccion vigente:

ARTICULO 8.- PUESTA A DISPOSICION DE INFORMACION DESDE LA FECHA DE
LA CONVOCATORIA EN LA PAGINA WEB DE LA SOCIEDAD



Ademas de lo exigido por disposicion legal o estatutaria y de lo previsto en este
Reglamento, desde la fecha de publicacion de la convocatoria de Junta General, la
Sociedad publicard en su pagina web el texto de las propuestas de acuerdos que
hubiese ya formulado el 6rgano de administracién en relacién con los puntos del orden
del dia, asi como aquellos informes que sean preceptivos o que se determinen por el
organo de administracion.

Ademas, desde la fecha del anuncio de convocatoria se incorporara a la pagina web de
la Sociedad toda aquella informacidén que se estime Util o conveniente para facilitar la
asistencia y participacion de los accionistas en la Junta General, incluyendo, en su caso
y a titulo ilustrativo, lo siguiente:

(i)
(i)

(iii)
(iv)
v)
(vi)

Procedimiento para la obtencion de la tarjeta de asistencia.

Instrucciones para ejercer o delegar el voto a distancia a través de los medios
que se hayan previsto, en su caso, en la convocatoria.

Informacion sobre el lugar donde vaya a celebrarse la Junta General y la forma
de llegar y acceder al mismo.

Informacidon, en su caso, sobre sistemas o procedimientos que faciliten el
seguimiento de la Junta General.

Informacion sobre la forma en que el accionista puede ejercer su derecho de
informacidn (correo, correo electronico y, en su caso, otros datos analogos).

En el caso de que la Junta General deba deliberar sobre el hombramiento o
ratificacion de consejeros, desde la fecha de publicacién de su anuncio de
convocatoria, también se publicara en la pagina web de la Sociedad, la siguiente
informacién actualizada:

« Perfil profesional y biografico.

« Otros Consejos de Administracion a los que pertenezca, se trate o no de
sociedades cotizadas, y cuya publicacion resulte relevante.

» Indicacion de la categoria de consejero a la que pertenezca segun
corresponda, sefialandose, en el caso de consejeros dominicales, el accionista
al que representen o con quien tengan vinculos.

« Fecha de su primer nombramiento como consejero de la Sociedad, asi como
de los posteriores.

» Acciones de la Sociedad, y opciones sobre ellas, de las que sea titular.

Redaccion que se propone:

ARTICULO 8.- PUESTA A DISPOSICION DE INFORMACION DESDE LA FECHA DE
LA CONVOCATORIA EN LA PAGINA WEB DE LA SOCIEDAD

Ademas de lo exigido por disposicion legal o estatutaria y de lo previsto en este
Reglamento, desde la fecha de publicacién de la convocatoria de Junta General, la
Sociedad publicara ininterrumpidamente en su pagina web, al menos, la siguiente
informacidn:

- el anuncio de la convocatoria;

- el ndmero total de acciones y derechos de voto en la fecha de convocatoria,

desglosados por clase de acciones, si existieran;
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- los documentos que se presentaran a la Junta General y, en particular, los informes
de administradores, auditores de cuentas y expertos independientes;

- eltextolos textos completos de las propuestas de acuerdos o, en el caso de no
existir, un informe de los orqanos competentes comentando cada uno de los Duntos
del orden del dia, gt

eeﬁ—bs—auﬁ%es—del—efdeﬂ—del—éra—ag como las propuestas de acuerdo presentadas por

Ios accionistas, en su caso, que se incluirdn en Ia web a medlda gue se reabanaqueHes

- los formularios que deberan utilizarse para el voto por representacién y a distancia,
salvo cuando sean enviados directamente por la Sociedad a cada accionista. En el caso
de gue no puedan publicarse en la pagina web por causas técnicas, la Sociedad debera

indicar en la pagina web cdmo obtener los formularios en papel, que deberd enviar a

todo accionista que lo solicite.

Ademas, desde la fecha del anuncio de convocatoria se incorporara a la pagina web de

la Sociedad toda aquella informacidén que se estime Util o conveniente para facilitar la

asistencia y participacion de los accionistas en la Junta General, incluyendo, en su caso

y a titulo ilustrativo, lo siguiente:

(i)  Procedimiento para la obtencidn de la tarjeta de asistencia.

(i) Instrucciones para ejercer o delegar el voto a distancia a través de los medios
que se hayan previsto, en su caso, en la convocatoria.

(iii) Informacién sobre el lugar donde vaya a celebrarse la Junta General y la forma
de llegar y acceder al mismo.

(iv) Informacién, en su caso, sobre sistemas o procedimientos que faciliten el
seguimiento de la Junta General.

(v) Informacion sobre la forma en que el accionista puede ejercer su derecho de
informacidn (correo, correo electronico y, en su caso, otros datos analogos).

(vi) En el caso de que la Junta General deba deliberar sobre el nombramiento o
ratificacion de consejeros, desde la fecha de publicacién de su anuncio de
convocatoria, también se publicaré en la pagina web de la Sociedad, la siguiente
informacion actualizada:

« Perfil profesional y biografico.

» Otros Consejos de Administracién a los que pertenezca, se trate o no de
sociedades cotizadas, y cuya publicacion resulte relevante.

e Indicacién de la categoria de consejero a la que pertenezca segln
corresponda, sefialdandose, en el caso de consejeros dominicales, el accionista
al que representen o con quien tengan vinculos.

» Fecha de su primer nombramiento como consejero de la Sociedad, asi como
de los posteriores.

« Acciones de la Sociedad, y opciones sobre ellas, de las que sea titular.

5. JUSTIFICACION Y OPORTUNIDAD DE LA MODIFICACION DE LOS
ARTICULOS 9 (DERECHO DE INFORMACION PREVIO A LA CELEBRACION
DE LA JUNTA GENERAL), 20 (SOLICITUDES DE INTERVENCION) Y 22
(DERECHO DE INFORMACION DURANTE LA CELEBRACION DE LA JUNTA

GENERAL)




El articulo 520.1 de la LSC modificado por la Ley 25/2011 amplia las materias
sobre las que los accionistas pueden solicitar aclaraciones a los administradores
antes de la celebracion de la Junta General o verbalmente durante su celebracion,
mas all4 de los asuntos comprendidos en el orden del dia.

Por otra parte, el articulo 520.2 de la LSC modificado por la Ley 25/2011 especifica
que los administradores no estan obligados a responder a preguntas concretas
cuando, con anterioridad a su formulacion, la informacion esté disponible para
todos los accionistas bajo el formato de pregunta-respuesta.

Esta modificacion trae causa, a su vez, de la modificacién efectuada en el articulo
32 de los Estatutos Sociales.

Con el objeto de recoger en el Reglamento de la Junta General de Accionistas de
Renta Corporacién Real Estate, S.A. los términos de la norma, se propone
modificar los articulos 9, 20 y 22 del vigente Reglamento de la Junta General de
Accionistas.

Redaccion vigente:

ARTICULO 9.- DERECHO DE INFORMACION PREVIO A LA CELEBRACION DE LA
JUNTA GENERAL

Desde el mismo dia de publicacion de la convocatoria de la Junta General y hasta el
séptimo dia anterior al previsto para la celebracion de la Junta General, inclusive, los
accionistas podran solicitar del Consejo de Administracion, acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia, las informaciones o aclaraciones que estimen
precisas, o formular por escrito las preguntas que estimen pertinentes.

Ademas, con la misma antelacion y forma, los accionistas podran solicitar
informaciones o aclaraciones o formular preguntas por escrito acerca de la informacion
accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores desde la celebracion de la ultima Junta General. ElI Consejo
de Administracion estara obligado a facilitar por escrito la informacién solicitada hasta
el dia de la celebracion de la Junta General.

Las solicitudes de informacion podrén realizarse mediante la entrega de la peticion en
el domicilio social, o0 mediante su envio a la Sociedad por correspondencia postal u
otros medios de comunicacion electronica a distancia dirigidos a la direccion que
especifique el correspondiente anuncio de convocatoria o, en defecto de dicha
especificacion, a la Oficina del Accionista. Seran admitidas como tales aquellas
peticiones en las que el documento electrénico en cuya virtud se solicita la informacion
incorpore la firma electronica legalmente reconocida empleada por el solicitante, u
otros mecanismos que, mediante acuerdo adoptado al efecto con caracter previo,
considere el Consejo de Administracibn que reldnen adecuadas garantias de
autenticidad y de identificacidon del accionista que ejercita su derecho de informacion.

Cualquiera que sea el medio que se emplee para la emision de las solicitudes de
informacién, la peticion del accionista deberd incluir su nombre y apellidos, acreditando
las acciones de las que es titular, con objeto de que esta informacion sea cotejada con
la relacion de accionistas y el nimero de acciones a su nombre facilitada por la
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Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A. (Sociedad de Sistemas o Iberclear), para la Junta General de que se
trate. Corresponderd al accionista la prueba del envio de la solicitud a la Sociedad en
forma y plazo. La pagina web de la Sociedad detallara las explicaciones pertinentes
para el ejercicio del derecho de informacion del accionista, en los términos previstos
en la hormativa aplicable.

Las peticiones de informacion reguladas en este articulo se contestaran, una vez
comprobada la identidad y condicion de accionista del solicitante, antes de la Junta
General de Accionistas.

Los administradores estan obligados a facilitar la informacién por escrito, hasta el dia
de celebracién de la Junta General, salvo en los casos en que:

() la publicidad de los datos solicitados pueda perjudicar, a juicio del Presidente, los
intereses sociales;

(i)  la peticién de informacion o aclaracién no se refiera a asuntos comprendidos en
el orden del dia ni a la informacion accesible al publico que se hubiera facilitado
por la Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la
celebracién de la ultima Junta General;

(ii)  la informacidén o aclaracion solicitada merezca la consideracion de abusiva; o

(iv) asi resulte de disposiciones legales o reglamentarias o de resoluciones
judiciales.

No obstante, la excepcion indicada en el inciso (i) anterior no procedera cuando la
solicitud esté apoyada por accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del
capital.

El Consejo de Administracidbn podra facultar a cualquiera de sus miembros, a los
Presidentes de las Comisiones de él dependientes o a su Secretario, para que, en
nombre y representacion del Consejo, respondan a las solicitudes de informacion
formuladas por los accionistas.

El medio para cursar la informacion solicitada por los accionistas sera el mismo a
través del cual se formuld la correspondiente solicitud, a menos que el accionista
sefiale al efecto otro distinto de entre los declarados idoneos de acuerdo con lo
previsto en este articulo. En todo caso, los administradores podran cursar la
informacion en cuestion a través de correo certificado con acuse de recibo o burofax.

La Sociedad podra incluir en su pagina web informacion relativa a las respuestas

facilitadas a los accionistas en contestacion a las preguntas que hayan formulado en el
ejercicio de su derecho de informacion aqui regulado.

Redaccion que se propone:

ARTICULO 9.- DERECHO DE INFORMACION PREVIO A LA CELEBRACION DE LA
JUNTA GENERAL

Desde el mismo dia de publicacion de la convocatoria de la Junta General y hasta el
| séptimo dia anterior al previsto para la celebracién de la Junta General, inclusive, o
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| verbalmente durante su celebracion, los accionistas podran solicitar del Consejo de
Administracién, acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia, las
informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o formular por escrito las
preguntas que estimen pertinentes.

Ademas, con la misma antelacién y por _escrito, 0 verbalmente durante la celebracién
de la Juntaferma, los accionistas podran solicitar infermaciones—olas aclaraciones e
formularpreguntas-peor-eseritoque estimen precisas acerca de la informacion accesible
al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores desde la celebracién de la dltima Junta General_y acerca del
informe del auditor.

-El Consejo de Administracion estara obligado a facilitar por escrito la informacion
solicitada hasta el dia de la celebracion de la Junta General y, en el caso de las
solicitudes verbales realizadas durante la celebracion de la Junta pero gque no sea
posible satisfacer el derecho del accionista _en ese momento, el Consejo de
Administracion estara obligado a facilitar esa informacién por escrito dentro de los
siete dias siquientes al de la terminacién de la Junta.

Las solicitudes de informacion podrén realizarse mediante la entrega de la peticion en
el domicilio social, 0 mediante su envio a la Sociedad por correspondencia postal u
otros medios de comunicacion electrénica a distancia dirigidos a la direcciébn que
especifique el correspondiente anuncio de convocatoria 0, en defecto de dicha
especificacion, a la Oficina del Accionista. Seran admitidas como tales aquellas
peticiones en las que el documento electronico en cuya virtud se solicita la informacion
incorpore la firma electrénica legalmente reconocida empleada por el solicitante, u
otros mecanismos que, mediante acuerdo adoptado al efecto con caracter previo,
considere el Consejo de Administracion que reunen adecuadas garantias de
autenticidad y de identificacion del accionista que ejercita su derecho de informacion.
Cualquiera que sea el medio que se emplee para la emisién de las solicitudes de
informacion, la peticion del accionista debera incluir su nombre y apellidos, acreditando
las acciones de las que es titular, con objeto de que esta informacion sea cotejada con
la relaciobn de accionistas y el nimero de acciones a su nombre facilitada por la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A. (Sociedad de Sistemas o Iberclear), para la Junta General de que se
trate. Corresponderd al accionista la prueba del envio de la solicitud a la Sociedad en
forma y plazo. La pagina web de la Sociedad detallara las explicaciones pertinentes
para el ejercicio del derecho de informacion del accionista, en los términos previstos
en la normativa aplicable.

Las peticiones de informacion reguladas en este articulo se contestaran, una vez
comprobada la identidad y condicion de accionista del solicitante, antes de la Junta
General de Accionistas.

Los administradores estan obligados a facilitar la informacion pereserito,-hasta—el-dia
decelebracién-delaJdunta-Generalsolicitada, salvo en los casos en que:

(i) la publicidad de los datos solicitados pueda perjudicar, a juicio del Presidente, los
intereses sociales;

(i) la peticion de informacion o aclaracién no se refiera a asuntos comprendidos en
el orden del dia ni a la informacion accesible al publico que se hubiera facilitado
por la Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la
celebracion de la ultima Junta General;
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(i)  lainformacion o aclaracion solicitada merezca la consideracion de abusiva;-e
(iv) {-asi resulte de disposiciones legales o reglamentarias o de resoluciones
judiciales; o-
(V) cuando, con anterioridad a la formulacion de la pregunta, la informacion
solicitada esté clara y directamente disponible para todos los accionistas en
la pagina web de la Sociedad bajo el formato pregunta-respuesta.

No obstante, la excepcion indicada en el inciso (i) anterior no procedera cuando la
solicitud esté apoyada por accionistas que representen, al menos, la—cuarta—parteel
veinticinco por ciento del capital_social.

El Consejo de Administracidbn podra facultar a cualquiera de sus miembros, a los
Presidentes de las Comisiones de él dependientes o a su Secretario, para que, en
nombre y representacion del Consejo, respondan a las solicitudes de informacion
formuladas por los accionistas.

El medio para cursar la informacion solicitada por los accionistas sera el mismo a
través del cual se formuld la correspondiente solicitud, a menos que el accionista
sefiale al efecto otro distinto de entre los declarados idoneos de acuerdo con lo
previsto en este articulo. En todo caso, los administradores podran cursar la
informacion en cuestion a través de correo certificado con acuse de recibo o burofax.

La Sociedad podra incluir en su pagina web informacion relativa a las respuestas

facilitadas a los accionistas en contestacion a las preguntas que hayan formulado en el
ejercicio de su derecho de informacion aqui regulado.

Redaccion vigente:

ARTICULO 20.- SOLICITUDES DE INTERVENCION

Una vez constituida la Junta General y con objeto de organizar los turnos de
intervencion, el Presidente solicitara a los accionistas que deseen intervenir en la
Junta General y, en su caso, solicitar informaciones o aclaraciones en relacién con los
asuntos comprendidos en el orden del dia o formular propuestas, que se dirijan al
Notario (0, en su defecto, ante el Secretario) o, por indicacion de éstos, ante el
personal que los asista, expresando su nombre y apellidos, el nimero de acciones de
gue son titulares y las que representan.

Si el accionista (0 representante) pretendiese solicitar que su intervencién conste
literalmente en el acta de la Junta General, habra de entregarla por escrito, en el
momento de su identificacion, al Notario (o, en su defecto, al Secretario) o, por
indicacion de éste, al personal que lo asista, con el fin de que pueda proceder a su
cotejo cuando tenga lugar la intervencion del accionista.

El turno de accionistas se abrird una vez que la Mesa disponga del listado de
accionistas que desean intervenir, tras las palabras o informes que, en su caso, haya
dirigido a los asistentes el Presidente, el Consejero Delegado, los Presidentes de las
distintas Comisiones dependientes del Consejo de Administracion, otros miembros del
organo de administracion o cualesquiera otras personas designadas al efecto por éste,
y, en todo caso, antes del debate y de la votacién sobre los asuntos incluidos en el
orden del dia.
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Redaccion que se propone:

ARTICULO 20.- SOLICITUDES DE INTERVENCION

Una vez constituida la Junta General y con objeto de organizar los turnos de
intervencion, el Presidente solicitara a los accionistas que deseen intervenir en la
Junta General y, en su caso, solicitar informaciones o aclaraciones en relacién con los
asuntos comprendidos en el orden del dia, asi como_solicitar verbalmente las
aclaraciones que estimen precisas acerca de la informacion accesible al publico que la
Sociedad hubiera facilitado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores desde la
celebracion de la ultima Junta General vy acerca del informe del auditor, o formular
propuestas que, de acuerdo con la Ley, puedan someterse a la Junta General aunque
no consten en el orden del dia-e-fermularpropuestas, que se dirijan al Notario (0, en
su defecto, ante el Secretario) o, por indicacion de éstos, ante el personal que los
asista, expresando su nombre y apellidos, el nUmero de acciones de que son titulares
y las que representan.

Si el accionista (0 representante) pretendiese solicitar que su intervencién conste
literalmente en el acta de la Junta General, habra de entregarla por escrito, en el
momento de su identificacion, al Notario (o, en su defecto, al Secretario) o, por
indicacion de éste, al personal que lo asista, con el fin de que pueda proceder a su
cotejo cuando tenga lugar la intervencion del accionista.

El turno de accionistas se abrird una vez que la Mesa disponga del listado de
accionistas que desean intervenir, tras las palabras o informes que, en su caso, haya
dirigido a los asistentes el Presidente, el Consejero Delegado, los Presidentes de las
distintas Comisiones dependientes del Consejo de Administracion, otros miembros del
6rgano de administracion o cualesquiera otras personas designadas al efecto por éste,
y, en todo caso, antes del debate y de la votacién sobre los asuntos incluidos en el
orden del dia.

Redaccion vigente:

ARTICULO 22.- DERECHO DE INFORMACION DURANTE LA CELEBRACION DE
LA JUNTA GENERAL

Durante el turno de intervenciones, todo accionista podra solicitar verbalmente las
informaciones o0 aclaraciones que estime precisas acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia. Para ello, deber& haberse identificado previamente
conforme a lo previsto en el Articulo 20 anterior.

Los administradores estardn obligados a facilitar la informacion solicitada conforme al
parrafo precedente en la forma y dentro de los plazos previstos por la Ley, salvo en los
casos en que:

() su publicidad pueda perjudicar, a juicio del Presidente, los intereses sociales;

(i) la peticion de informacion o aclaracion no se refiera a asuntos comprendidos en
el orden del dia;
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(iii) la informacion o aclaracion solicitada sea innecesaria para formar opinién sobre
las cuestiones sometidas a la Junta General 0, por cualquier causa, merezca la
consideracion de abusiva; o

(iv) asi resulte de disposiciones legales o reglamentarias o0 de resoluciones
judiciales.

No obstante, la excepcion indicada en el inciso (i) anterior no procedera cuando la
solicitud esté apoyada por accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del
capital.

La informacion o aclaracion solicitada sera facilitada por el Presidente 0, en su caso y
por indicacion de éste, por el Consejero Delegado, los Presidentes de las Comisiones
del Consejo, el Secretario, cualquier administrador o, si resultare conveniente,
cualquier empleado o experto en la materia. El Presidente determinard en cada caso, y
en funcién de la informacién o aclaracion solicitada, si o0 mas conveniente para el
adecuado funcionamiento de la Junta General es facilitar las respuestas de forma
individualizada o bien agrupadas por materias.

En caso de que no sea posible satisfacer el derecho del accionista en el acto de la
Junta General, los administradores facilitaran por escrito la informacion solicitada al
accionista interesado dentro de los siete dias siguientes al de la terminacion de la
Junta General.

Redaccion que se propone:

ARTICULO 22.- DERECHO DE INFORMACION DURANTE LA CELEBRACION DE
LA JUNTA GENERAL

Durante el turno de intervenciones, todo accionista podra solicitar verbalmente las
informaciones o aclaraciones que estime precisas acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia, asi como solicitar verbalmente las aclaraciones
gue estimen precisas acerca de la informacion accesible al publico que la Sociedad
hubiera facilitado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores desde la
celebracion de la dltima Junta General y acerca del informe del auditor, o formular
propuestas que, de acuerdo con la Ley, puedan someterse a la Junta General
aunque no consten en el orden del dia. Para ello, debera haberse identificado
previamente conforme a lo previsto en el Articulo 20 anterior.

Los administradores estaran obligados a facilitar la informacién solicitada conforme
al parrafo precedente en la forma y dentro de los plazos previstos por la Ley, salvo
en los casos en que:

() su publicidad pueda perjudicar, a juicio del Presidente, los intereses
sociales;

(i) la peticion de informacion o aclaracion no se refiera a asuntos comprendidos
en el orden del dia;

(iii) la informaciéon o aclaracién solicitada sea innecesaria para formar opinion
sobre las cuestiones sometidas a la Junta General o, por cualquier causa,
merezca la consideracién de abusiva;e
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(iv) con anterioridad a la formulacion de la pregunta, la informacion solicitada
esté clara vy directamente disponible para todos los accionistas en la pagina
web de la Sociedad bajo el formato pregunta-respuesta; o

(v) asi resulte de disposiciones legales o reglamentarias o de resoluciones
judiciales.

No obstante, la excepcion indicada en el inciso (i) anterior no procedera cuando la
solicitud esté apoyada por accionistas que representen, al menos, la—cuarta—parte
del-eapitatel veinticinco por ciento del capital social.

La informacion o aclaracion solicitada ser& facilitada por el Presidente o, en su
caso y por indicacion de éste, por el Consejero Delegado, los Presidentes de las
Comisiones del Consejo, el Secretario, cualquier administrador o, si resultare
conveniente, cualquier empleado o experto en la materia. El Presidente
determinard en cada caso, y en funcion de la informacién o aclaracién solicitada, si
lo mas conveniente para el adecuado funcionamiento de la Junta General es
facilitar las respuestas de forma individualizada o bien agrupadas por materias.

En caso de que no sea posible satisfacer el derecho del accionista en el acto de la
Junta General, los administradores facilitardn por escrito la informacion solicitada al
accionista interesado dentro de los siete dias siguientes al de la terminacién de la
Junta General.

6. JUSTIFICACION Y OPORTUNIDAD DE LA MODIFICACION DEL ARTICULO 12:
REPRESENTACION

Para incluir las nuevas previsiones contenidas en el articulo 522 de la Ley de
Sociedades de Capital relativas a la representacion del accionista en la Junta General,
se propone modificar el articulo 12 del Reglamento de la Junta General de Accionistas.

Redaccion vigente:

ARTICULO 12.- REPRESENTACION

Sin perjuicio de la asistencia de las entidades juridicas accionistas a través de quien
tenga el poder de su representacion, todo accionista que tenga derecho de asistir
podra hacerse representar en la Junta General por medio de otra persona, aunque
ésta no sea accionista.

La representacion es siempre revocable. Como regla general, y siempre que pueda
acreditarse la certeza de la fecha, se tendra por valida la Gltima actuacion realizada
por el accionista antes de la celebracion de la Junta General. De no existir tal certeza,
el voto del accionista prevalecerd sobre la delegacion. En todo caso, la asistencia
personal a la Junta General del representado tendrd valor de revocacion de la
representacion.

La representacion debera conferirse con caracter especial para cada Junta General,
por escrito o por los medios de comunicacion a distancia cuya utilizacion se hubiera
previsto por el érgano de administracién expresamente en la convocatoria, siempre
que se cumplan los requisitos previstos en la citada convocatoria y, en todo caso, se
garantice debidamente la identidad del representado y del representante.

16



Sin perjuicio de lo previsto en el articulo 187 de la Ley de Sociedades de Capital, la
representacion, que sera especial para cada Junta General, debera conferirse por
escrito. Cuando se confiera por medios de comunicacion a distancia, s6lo se reputara
vélida la que se efectue:

() Mediante correspondencia postal, remitiendo a la Sociedad la tarjeta de
asistencia expedida por la entidad o entidades encargadas de la llevanza del
registro de anotaciones en cuenta debidamente firmada y cumplimentada por el
accionista u otro medio escrito que, a juicio del Consejo de Administracién en
acuerdo previo adoptado al efecto, permita verificar debidamente la identidad
del accionista que confiere su representacion y la del delegado que designa.

(i) A través de medios de comunicacidn electronica a distancia que garanticen
debidamente la representacion atribuida y la identidad del representado. Sera
admitida la representacion otorgada por estos medios cuando el documento
electrénico en cuya virtud se confiere incorpore la firma electrénica legalmente
reconocida empleada por el representado u otra clase de firma que, mediante
acuerdo adoptado al efecto con caracter previo, considere el Consejo de
Administracibn que reune adecuadas garantias de autenticidad y de
identificacion del accionista que confiere su representacion.

Para su validez, la representacion conferida por cualquiera de los citados medios de
comunicacion a distancia citados en los apartados (i) y (ii) anteriores habr& de recibirse
por la Sociedad antes de las veinticuatro horas del dia anterior al previsto para la
celebracion de la Junta General en primera convocatoria. EI Consejo de
Administracion podra establecer un plazo inferior de conformidad con lo previsto en los
Estatutos.

Asimismo, los documentos en los que consten las representaciones para la Junta
General deberan incluir al menos las siguientes menciones:

(i) Fecha de celebracién de la Junta General y el Orden del Dia.

(i) 1dentidad del representado y del representante. En caso de no especificarse, se
entenderd que la representacion ha sido otorgada, indistintamente, a favor del
Presidente del Consejo de Administracion, del Consejero Delegado o del
Secretario del Consejo de Administracion, o de cualquier otro miembro del
organo de administracion que, a este efecto, se determine con caracter
especial en cada convocatoria.

(i) Numero de acciones de las que es titular el accionista que otorgue la
representacion.

(iv) Las instrucciones sobre el sentido del voto del accionista que otorga la
representacion en cada uno de los puntos del Orden del Dia.

El Presidente, el Secretario de la Junta General o las personas designadas por su
mediacion, se entenderdn facultadas para determinar la validez de las
representaciones conferidas y el cumplimiento de los requisitos de asistencia a la
Junta General.

La facultad de representacion se entiende sin perjuicio de lo establecido en la Ley para
los casos de representacion familiar y de otorgamiento de poderes generales.
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Redaccion que se propone:

ARTICULO 12.- REPRESENTACION

Sin perjuicio de la asistencia de las entidades juridicas accionistas a través de quien
tenga el poder de su representacion, todo accionista que tenga derecho de asistir
podra hacerse representar en la Junta General por medio de otra persona, aunque
ésta no sea accionista.

La representacion es siempre revocable. Como regla general, y siempre que pueda
acreditarse la certeza de la fecha, se tendra por véalida la dltima actuacion realizada
por el accionista antes de la celebracion de la Junta General. De no existir tal certeza,
el voto del accionista prevalecerd sobre la delegacion. En todo caso, la asistencia
personal a la Junta General del representado tendra valor de revocacion de la
representacion.

La representacion debera conferirse con caracter especial para cada Junta General,
por escrito o por los medios de comunicacion a distancia cuya utilizacion se hubiera
previsto por el 6rgano de administracion expresamente en la convocatoria, siempre
que se cumplan los requisitos previstos en la citada convocatoria y, en todo caso, se
garantice debidamente la identidad del representado y del representante.

Sin perjuicio de lo previsto en el articulo 187 de la Ley de Sociedades de Capital, la
representacion, que serd especial para cada Junta General, debera conferirse por
escrito. Cuando se confiera por medios de comunicacion a distancia, s6lo se reputara
vélida la que se efectue:

() Mediante correspondencia postal, remitiendo a la Sociedad la tarjeta de
asistencia expedida por la entidad o entidades encargadas de la llevanza del
registro de anotaciones en cuenta debidamente firmada y cumplimentada por el
accionista u otro medio escrito que, a juicio del Consejo de Administracién en
acuerdo previo adoptado al efecto, permita verificar debidamente la identidad
del accionista que confiere su representacion y la del delegado que designa.

(i) A través de medios de comunicacidn electronica a distancia que garanticen
debidamente la representacion atribuida y la identidad del representado. Sera
admitida la representacion otorgada por estos medios cuando el documento
electrénico en cuya virtud se confiere incorpore la firma electrénica legalmente
reconocida empleada por el representado u otra clase de firma que, mediante
acuerdo adoptado al efecto con caracter previo, considere el Consejo de
Administracion que reune adecuadas garantias de autenticidad y de
identificacién del accionista que confiere su representacion.

Para su validez, la representacion conferida por cualquiera de los citados medios de
comunicacion a distancia citados en los apartados (i) y (ii) anteriores habr& de recibirse
por la Sociedad antes de las veinticuatro horas del dia anterior al previsto para la
celebracion de la Junta General en primera convocatoria. EI Consejo de
Administracion podra establecer un plazo inferior de conformidad con lo previsto en los
Estatutos.
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En caso de que se hayan emitido instrucciones por parte del accionista representado,
el representante emitird el voto con arreglo a las mismas y tendra la obligacion de
conservar_dichas_instrucciones durante un afio desde la celebraciéon de la junta
correspondiente.

El representante podra tener la representacion de mas de un accionista sin limitacion
en cuanto al nimero de accionistas representados. Cuando un representante tenga
representaciones de varios accionistas, podra emitir votos de signo distinto en funcién
de las instrucciones dadas por cada accionista.

En todo caso, el nUmero de acciones representadas se computarda para la valida
constitucion de la Junta.

Asimismo, los documentos en los que consten las representaciones para la Junta
General deberan incluir al menos las siguientes menciones:

(i) Fecha de celebracion de la Junta General y el Orden del Dia.

(i) ldentidad del representado y del representante. En caso de no especificarse, se
entendera que la representacion ha sido otorgada, indistintamente, a favor del
Presidente del Consejo de Administracion, del Consejero Delegado o del
Secretario del Consejo de Administracion, o de cualquier otro miembro del
organo de administracibn que, a este efecto, se determine con caracter
especial en cada convocatoria.

(i) Nomero de acciones de las que es titular el accionista que otorgue la
representacion.

(iv) Las instrucciones sobre el sentido del voto del accionista que otorga la
representacion en cada uno de los puntos del Orden del Dia.

El Presidente, el Secretario de la Junta General o las personas designadas por su
mediacion, se entenderan facultadas para determinar la validez de las
representaciones conferidas y el cumplimiento de los requisitos de asistencia a la
Junta General.

La facultad de representacion se entiende sin perjuicio de lo establecido en la Ley para
los casos de representacion familiar y de otorgamiento de poderes generales.

7.  JUSTIFICACION Y OPORTUNIDAD DE LA INCLUSION DE UN NUEVO
ARTICULO 12 BIS: CONFLICTO DE INTERESES DEL REPRESENTANTE

Para reproducir el contenido del articulo 523 de la Ley de Sociedades de Capital
modificado por la Ley 25/2011 se propone la incorporacién en el Reglamento de la
Junta General de Accionistas de un nuevo articulo 12 bis.

Redaccion que se propone:

ARTICULO 12. BIS.- CONFLICTO DE INTERESES DEL REPRESENTANTE

1. Antes de su nombramiento, el representante debera informar con detalle al
accionista de si existe situacion de conflicto de intereses. Si el conflicto fuera
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posterior al nombramiento y no se hubiese advertido al accionista representado
de su posible existencia, deberd informarle de ello inmediatamente. En ambos
casos, de no haber recibido nuevas instrucciones de voto precisas para cada
uno de los asuntos sobre los que el representante tenga que votar en nombre del
accionista, debera abstenerse de emitir el voto.

2. Puede existir un conflicto de intereses a los efectos del presente articulo, en
particular, cuando el representante se encuentre en alguna de estas situaciones:

a. Que sea un accionista de control de la Sociedad o una entidad controlada
por él.

b. Que sea un miembro del 6rgano de administracion, de gestion o de
supervision de la Sociedad o del accionista de control o de una entidad
controlada por éste. En el caso de que se trate de un administrador, se
aplicara lo dispuesto en el articulo 526 de la Ley de Sociedades de Capital.

c. Que sea un empleado o un auditor de la Sociedad, del accionista de control
0 de una entidad controlada por éste.

d. Que sea una persona fisica vinculada con las anteriores. Se consideraran
personas fisicas vinculadas: el conyuge o quien lo hubiera sido dentro de los
dos afios anteriores, o las personas que convivan con analoga relacién de
afectividad o hubieran convivido habitualmente dentro de los dos afos
anteriores, asi como los ascendientes, descendientes y hermanos y sus
cbnyuges respectivos.

8. JUSTIFICACIQN Y OPORTUNIDAD DE LA MODIFICACION DEL ARTICULO 13:
SOLICITUD PUBLICA DE REPRESENTACION

Para incorporar la nueva redaccién del articulo 526 de la Ley de Sociedades de
Capital, que regula el ejercicio del derecho de voto por un administrador en caso de
solicitud publica de representacion, se propone modificar el articulo 13 del Reglamento
de la Junta General de Accionistas.

Redaccion vigente:

ARTICULO 13.- SOLICITUD PUBLICA DE REPRESENTACION

En los casos en los que los propios administradores de la Sociedad, las entidades
depositarias de los titulos o las encargadas del registro de anotaciones en cuenta
soliciten la representacion para si o para otro y, en general, siempre que la solicitud se
formule de forma publica, se aplicaran las reglas contenidas en la Ley de Sociedades
de Capital y normativa de desarrollo. En particular, el documento en el que conste la
representacion debera contener, ademas de las menciones previstas en el Articulo 12
anterior, la indicacion del sentido en que votara el representante en caso de que no se
impartan instrucciones precisas, sujeto en todo caso a lo previsto en la Ley.

Se entendera que ha habido solicitud publica de representacion cuando una misma
persona ostente la representacion de mas de tres accionistas.

Redaccién que se propone:
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ARTICULO 13.- SOLICITUD PUBLICA DE REPRESENTACION

En los casos en los que los propios administradores de la Sociedad, las entidades
depositarias de los titulos o las encargadas del registro de anotaciones en cuenta
soliciten la representacién para si o para otro y, en general, siempre que la solicitud se
formule de forma publica, se aplicaran las reglas contenidas en la Ley de Sociedades
de Capital y normativa de desarrollo. En particular, el documento en el que conste la
representacion debera contener, ademas de las menciones previstas en el Articulo 12
anterior, la indicacion del sentido en que votara el representante en caso de que no se
impartan instrucciones precisas, sujeto en todo caso a lo previsto en la Ley.

En el caso de que los administradores, u otra persona por cuenta o en interés de
cualquiera de ellos, hubieran formulado solicitud publica de representacion, el
administrador que la obtenga no podra ejercitar el derecho de voto correspondiente a
las _acciones representadas en aguellos puntos del orden del dia en los que se
encuentre _en_conflicto de intereses, salvo que hubiese recibido del representado
instrucciones de voto precisas para cada uno de dichos puntos conforme a lo previsto
en la Ley. En todo caso, se entendera que el administrador se encuentra en conflicto
de intereses respecto de las siguientes decisiones:

()  sunombramiento, reeleccion o ratificacion como administrador;

(i)  su destitucion, separacién o cese como administrador;

(i) el ejercicio contra él de la accién de responsabilidad social; y

(iv) la_aprobacién o ratificacion, cuando proceda, de operaciones de la Sociedad
con el administrador de que se trate, sociedades controladas por él o las que
represente, o personas que actlen por su cuenta.

La delegacion podra también incluir aquellos puntos que, aun no previstos en el orden
del dia de la convocatoria, sean tratados, por asi permitirlo la ley, en la junta,
aplicandose también en estos casos lo previsto anteriormente.

Se entenderd que ha habido solicitud publica de representacion cuando una misma
persona ostente la representacion de mas de tres accionistas.

9.  JUSTIFICACION Y OPORTUNIDAD DE LA MODIFICACION DEL ARTICULO 25:
VOTACION DE LAS PROPUESTAS DE ACUERDOS

Para incluir el contenido del articulo 524 de la Ley de Sociedades de Capital, tras la
modificacion operada por la Ley 25/2011, relativo a las relaciones entre el
intermediario financiero y sus clientes a los efectos del ejercicio de voto, se propone la
modificacion del articulo 25 del Reglamento de la Junta General de Accionistas.

Redaccion vigente:

ARTICULO 25.- VOTACION DE LAS PROPUESTAS DE ACUERDOS

Una vez finalizadas las intervenciones de los accionistas y facilitadas, en su caso, las
informaciones o aclaraciones conforme a lo previsto en este Reglamento, se

21



someteran a votacion las propuestas de acuerdos sobre los asuntos comprendidos en
el orden del dia y, en caso de existir, sobre aquellos otros que, por mandato legal, no
sea preciso que figuren en él, correspondiendo al Presidente en relaciébn con estos
ultimos decidir el orden en que se someteran a votacion.

No serd necesario que el Secretario dé lectura previa a aquellas propuestas de
acuerdo cuyos textos hubiesen sido facilitados a los accionistas al comienzo de la
sesion, salvo cuando, para todas o alguna de las propuestas, asi lo solicite cualquier
accionista o, de otro modo, se considere conveniente por el Presidente. En todo caso,
se indicard a los asistentes el punto del orden del dia al que se refiere la propuesta de
acuerdo que se somete a votacion.

La Junta General votara separadamente aquellos asuntos que sean sustancialmente
independientes, a fin de que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus
preferencias de voto. Dicha regla se aplicard, en particular: (i) al hombramiento o
ratificacion de consejeros, que deberan votarse de forma individual; (ii) en el caso de
modificaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de articulos que sean
sustancialmente independientes. No obstante, si las circunstancias asi lo aconsejan, el
Presidente podré resolver que se sometan a votacién conjuntamente las propuestas
correspondientes a varios puntos del orden del dia, en cuyo caso el resultado de la
votacion se entenderd individualmente reproducido para cada propuesta si ninguno de
los asistentes hubiera expresado su voluntad de modificar el sentido de su voto
respecto de alguna de ellas. En caso contrario, se reflejaran en el acta las
modificaciones de voto expresadas por cada uno de los asistentes y el resultado de la
votacion que corresponda a cada propuesta como consecuencia de las mismas.

El proceso de adopcién de acuerdos se desarrollard siguiendo el orden del dia previsto
en la convocatoria. En primer lugar se someteran a votacion las propuestas de
acuerdo que en cada caso haya formulado el Consejo de Administracion. En todo
caso, aprobada una propuesta de acuerdo, decaeran autométicamente todas las
demas relativas al mismo asunto que sean incompatibles con ella, sin que, por tanto,
proceda someterlas a votacion.

Por regla general y sin perjuicio de que, a juicio del Presidente, atendidas las
circunstancias o la naturaleza o contenido de la propuesta, puedan emplearse otros
sistemas alternativos, el cdmputo de la votacion de las propuestas de acuerdos se
efectuard mediante el siguiente procedimiento:

(i) Se consideraran votos a favor los correspondientes a todas las acciones
concurrentes a la reunion, presentes y representadas, deducidos (a) los votos
correspondientes a las acciones cuyos titulares o representantes manifiesten
gue votan en contra, votan en blanco o se abstienen, mediante la
comunicacion o expresién de su voto o abstencion al Notario (o, en su
defecto, al Secretario o al personal que lo asista), para su constancia en acta,
(b) los votos correspondientes a las acciones cuyos titulares hayan votado en
contra, en blanco o hayan manifestado expresamente su abstencion, a través
de los medios de comunicaciéon a que se refiere el presente Articulo, en su
caso, y (c) los votos correspondientes a las acciones cuyos titulares o
representantes hayan abandonado la reunién con anterioridad a la votacion
de la propuesta de acuerdo de que se trate y hayan dejado constancia de tal
abandono ante el Notario (0, en su defecto, el Secretario).
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(i) Las comunicaciones o manifestaciones al Notario (0, en su defecto, al
Secretario o al personal que lo asista) previstas en el parrafo precedente y
relativas al sentido del voto o abstencibn podran realizarse
individualizadamente respecto de cada una de las propuestas de acuerdos o
conjuntamente para varias o para todas ellas, expresando al Notario (0, en su
defecto, al Secretario o al personal que lo asista) la identidad y condicién -
accionista o representante- de quien las realiza, el nUmero de acciones a que
se refieren y el sentido del voto o, en su caso, la abstencion.

(i) Para la adopcion de acuerdos relativos a asuntos no comprendidos en el orden
del dia, no se consideraran como acciones concurrentes presentes, ni
tampoco representadas, las de aquellos accionistas que hubieren participado
en la Junta General a través de medios de votacion a distancia. Para la
adopcion de alguno de los acuerdos a que se refiere el articulo 114.1 de la
Ley del Mercado de Valores, no se consideraran como representadas, ni
tampoco como presentes, aquellas acciones respecto de las cuales no se
pueda ejercitar el derecho de voto por aplicacion de lo establecido en dicho
precepto.

Redaccion que se propone:

ARTICULO 25.- VOTACION DE LAS PROPUESTAS DE ACUERDOS

Una vez finalizadas las intervenciones de los accionistas y facilitadas, en su caso, las
informaciones o0 aclaraciones conforme a lo previsto en este Reglamento, se
someteran a votacion las propuestas de acuerdos sobre los asuntos comprendidos en
el orden del dia y, en caso de existir, sobre aquellos otros que, por mandato legal, no
sea preciso que figuren en él, correspondiendo al Presidente en relaciébn con estos
ultimos decidir el orden en que se someteran a votacion.

No serd necesario que el Secretario dé lectura previa a aquellas propuestas de
acuerdo cuyos textos hubiesen sido facilitados a los accionistas al comienzo de la
sesion, salvo cuando, para todas o alguna de las propuestas, asi lo solicite cualquier
accionista o, de otro modo, se considere conveniente por el Presidente. En todo caso,
se indicara a los asistentes el punto del orden del dia al que se refiere la propuesta de
acuerdo que se somete a votacion.

La Junta General votara separadamente aquellos asuntos que sean sustancialmente
independientes, a fin de que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus
preferencias de voto. Dicha regla se aplicara, en particular: (i) al nombramiento o
ratificacion de consejeros, que deberan votarse de forma individual; (ii) en el caso de
modificaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de articulos que sean
sustancialmente independientes. No obstante, si las circunstancias asi lo aconsejan, el
Presidente podra resolver que se sometan a votacién conjuntamente las propuestas
correspondientes a varios puntos del orden del dia, en cuyo caso el resultado de la
votacidon se entenderd individualmente reproducido para cada propuesta si ninguno de
los asistentes hubiera expresado su voluntad de modificar el sentido de su voto
respecto de alguna de ellas. En caso contrario, se reflejaran en el acta las
modificaciones de voto expresadas por cada uno de los asistentes y el resultado de la
votacion que corresponda a cada propuesta como consecuencia de las mismas.
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El proceso de adopcion de acuerdos se desarrollara siguiendo el orden del dia previsto
en la convocatoria. En primer lugar se someteran a votacion las propuestas de
acuerdo que en cada caso haya formulado el Consejo de Administracion. En todo
caso, aprobada una propuesta de acuerdo, decaeran autométicamente todas las
demas relativas al mismo asunto que sean incompatibles con ella, sin que, por tanto,
proceda someterlas a votacion.

Por regla general y sin perjuicio de que, a juicio del Presidente, atendidas las
circunstancias o la naturaleza o contenido de la propuesta, puedan emplearse otros
sistemas alternativos, el computo de la votacion de las propuestas de acuerdos se
efectuard mediante el siguiente procedimiento:

(i) Se consideraran votos a favor los correspondientes a todas las acciones
concurrentes a la reunion, presentes y representadas, deducidos (a) los
votos correspondientes a las acciones cuyos titulares o representantes
manifiesten que votan en contra, votan en blanco o se abstienen, mediante
la comunicacion o expresion de su voto o abstencion al Notario (o, en su
defecto, al Secretario o al personal que lo asista), para su constancia en
acta, (b) los votos correspondientes a las acciones cuyos titulares hayan
votado en contra, en blanco o hayan manifestado expresamente su
abstencién, a través de los medios de comunicacion a que se refiere el
presente Articulo, en su caso, y (c) los votos correspondientes a las
acciones cuyos titulares o representantes hayan abandonado la reunién
con anterioridad a la votacion de la propuesta de acuerdo de que se trate y
hayan dejado constancia de tal abandono ante el Notario (o, en su defecto,
el Secretario).

(i) Las comunicaciones o manifestaciones al Notario (o, en su defecto, al
Secretario 0 al personal que lo asista) previstas en el parrafo precedente y
relativas al sentido del voto o abstencibn podran realizarse
individualizadamente respecto de cada una de las propuestas de acuerdos
0 conjuntamente para varias o para todas ellas, expresando al Notario (o,
en su defecto, al Secretario o al personal que lo asista) la identidad y
condicién -accionista o representante- de quien las realiza, el numero de
acciones a que se refieren y el sentido del voto o, en su caso, la
abstencion.

(iii) Para la adopcion de acuerdos relativos a asuntos no comprendidos en el orden
del dia, no se consideraran como acciones concurrentes presentes, ni
tampoco representadas, las de aquellos accionistas que hubieren
participado en la Junta General a través de medios de votacion a distancia.
Para la adopcién de alguno de los acuerdos a que se refiere el articulo
114.1 de la Ley del Mercado de Valores, no se considerardn como
representadas, ni tampoco como presentes, aquellas acciones respecto de
las cuales no se pueda ejercitar el derecho de voto por aplicacion de lo
establecido en dicho precepto.

En el supuesto de los intermediarios financieros, éstos podran, en nombre de sus
clientes, ejercitar el voto en sentido divergente en cumplimiento de instrucciones de
voto diferentes, si asi las hubiera recibido. Para ello, tendran que comunicar a la
Sociedad, dentro de los siete dias anteriores a la fecha prevista para la celebracion de
la Junta, una lista en la que indiquen la identidad de cada cliente, el nimero de
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acciones respecto de las cuales ejerce el derecho de voto en su nombre, asi como las
instrucciones de voto gue el intermediario haya recibido, en su caso.

El intermediario financiero podra delegar el voto a un tercero designado por el cliente,
sin que pueda limitarse el nUmero de delegaciones otorgadas.

10. JUSTIFICACION Y OPORTUNIDAD DE LA MODIFICACION DEL ARTICULO 28:
PUBLICIDAD DE LOS ACUERDOS

Con el propésito de incluir la nueva obligacion impuesta por el articulo 525 de la Ley
de Sociedades de Capital relativa a la informacién a proporcionar al publico mediante
la publicacién en la pagina web de la Sociedad del resultado de las votaciones de los
acuerdos aprobados por la Junta General, se propone modificar el articulo 28 del
Reglamento de la Junta General de Accionistas.

Redaccion vigente:

ARTICULO 28.- PUBLICIDAD DE LOS ACUERDOS

Sin perjuicio de la inscripcibn en el Registro Mercantil de aquellos acuerdos
inscribibles y de las previsiones legales que en materia de publicidad de acuerdos
sociales resulten de aplicacion, la Sociedad comunicara a la Comision Nacional del
Mercado de Valores, mediante la oportuna comunicacién de hecho relevante, los
acuerdos aprobados, bien literalmente o mediante un extracto de su contenido. El
texto de los acuerdos correspondientes a las Juntas Generales celebradas durante el
ejercicio en curso y el anterior serd accesible igualmente a través de la pagina web de
la Sociedad. Asimismo, a solicitud de cualquier accionista o de quien le hubiere
representado en la Junta General, el Secretario expedira certificacion de los acuerdos
o del acta notarial en su caso.

Redaccion que se propone:

ARTICULO 28.- PUBLICIDAD DE LOS ACUERDOS

Sin perjuicio de la inscripcion en el Registro Mercantil de aquellos acuerdos
inscribibles y de las previsiones legales que en materia de publicidad de acuerdos
sociales resulten de aplicacion, la Sociedad comunicara a la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores, mediante la oportuna comunicacion de hecho relevante, los
acuerdos aprobados, bien literalmente o mediante un extracto de su contenido. El
texto-de-lLos acuerdos_aprobados v el resultado de las votaciones correspondientes a
las Juntas Generales celebradas durante el ejercicio en curso y el anterior seran
accesibles igualmente a través de la pagina web de la Sociedad_dentro de los cinco
dias siguientes a la finalizacion de la Junta General. En particular, para cada acuerdo
sometido _a votacion de la Junta General debera determinarse, como minimo, el
namero de acciones respecto de las gue se hayan emitido votos validos, la proporcion
de capital social representado por dichos votos, el numero total de votos validos, el
namero de votos a favor y en contra de cada acuerdo y, en su caso, el nhimero de
abstenciones.-
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Asimismo, a solicitud de cualquier accionista o de quien le hubiere representado en la
Junta General, el Secretario expedira certificacion de los acuerdos o del acta notarial
en su caso.

11. REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Como consecuencia de las modificaciones anteriores, se propone la aprobacion de
un texto refundido del Reglamento de la Junta General de Accionistas de Renta
Corporacién Real Estate, S.A., en el que, sin variacion del resto de preceptos
reglamentarios se incorporen las modificaciones acordadas por la Junta General,
cuyo texto figura en el Anexo 1.

Barcelona, 9 de mayo de 2012
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REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE RENTA
CORPORACION REAL ESTATE, S.A.

PREAMBULO

El presente Reglamento se adopta por la Junta General de Accionistas de Renta
Corporacion Real Estate, S.A. (en adelante, la “Sociedad”) al amparo de lo previsto en
el articulo 512 de la Ley de Sociedades de Capital. El presente Reglamento pretende
sistematizar y desarrollar las reglas que rigen la organizaciéon y funcionamiento de la
Junta General de Accionistas de la Sociedad. Su objetivo Ultimo es facilitar la
participacion de los accionistas en la Junta General, fomentando la transparencia y
publicidad de los procedimientos de preparacion, celebracion y desarrollo de la Junta
General, concretando, desarrollando y ampliando las formas de ejercicio de los
derechos politicos de los accionistas de la Sociedad.

TITULO I.- INTRODUCCION
Articulo 1. Objeto del Reglamento

El presente Reglamento tiene por objeto regular la convocatoria, preparacion y
desarrollo de la Junta General, la informacion relativa a la misma y la asistencia a sus
reuniones, asi como el ejercicio de los derechos politicos de los accionistas, todo ello
con arreglo a lo previsto en la ley y en los Estatutos de la Sociedad.

Articulo 2. Interpretacion

El presente Reglamento se interpretara de conformidad con las normas legales y
estatutarias que sean de aplicacion.

TITULO II.- LA JUNTA GENERAL: CLASES Y COMPETENCIAS

Articulo 3. La Junta General

La Junta General es el maximo d6rgano de decisién de la Sociedad en las materias
propias de su competencia.

La Junta General debidamente convocada y constituida, representara a todos los
accionistas y todos ellos quedaran sometidos a sus decisiones, en relacion a los
asuntos propios de la competencia, incluso para los disidentes y no asistentes a la
reunion, sin perjuicio de los derechos de impugnacidon establecidos en la Ley.
Asimismo, se garantizara, en todo momento, la igualdad de trato de todos los
accionistas que se hallen en la misma posicion, en lo que se refiere a la
informacion, la participacién y el ejercicio del derecho de voto en la Junta General.

Articulo 4. Clases de Juntas

Las Juntas Generales de accionistas podran ser Ordinarias o Extraordinarias.



La Junta General Ordinaria se reunird necesariamente dentro de los seis primeros
meses de cada ejercicio, para censurar la gestidon social, aprobar, en su caso, las
cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado, sin perjuicio
de su competencia para tratar y decidir sobre cualquier otro asunto que figure en el
orden del dia.

Toda Junta General que no sea la prevista en el parrafo anterior tendra la
consideracion de Junta General Extraordinaria y se reunira siempre que sea convocada
por el Consejo de Administracion de la Sociedad a iniciativa propia o bien por virtud de
la solicitud de accionistas que sean titulares de, al menos, un cinco por ciento del
capital social.

Articulo 5. Competencias de la Junta General

La Junta General tiene competencia para decidir sobre todas las materias que le hayan
sido atribuidas legal o estatutariamente. Asimismo, se someteran a la aprobaciéon o
ratificacion de la Junta General de Accionistas aquellas decisiones que, cualquier que
sea su naturaleza juridica, entrafien una modificacion estructural de la actividad
efectiva de la Sociedad. En particular, y a titulo meramente ilustrativo, le corresponde:

a) Censurar la gestion social.

b)  Aprobar, en su caso, las cuentas anuales, tanto individuales como consolidadas,
y resolver sobre la aplicacién del resultado.

c) Nombrar y destituir a los miembros del 6rgano de administraciéon, asi como
ratificar o revocar los nombramientos de miembros del Consejo de
Administracion efectuados por cooptacion.

d) Fijar la cantidad fija anual a distribuir entre los consejeros. Esta cantidad debera
oscilar entre un minimo del cero punto cinco por ciento (0,5%) y un maximo del
cinco por ciento (5%) del beneficio neto de la Sociedad en el ejercicio
inmediatamente precedente. En el supuesto de que no existiera beneficio neto
de la Sociedad, los miembros del Consejo de Administraciébn percibiran
Unicamente una cantidad concreta en efectivo metalico en concepto de dietas
por asistencia a las reuniones del Consejo.

e) Nombrar y destituir a los auditores de cuentas de la Sociedad.
f)  Acordar el aumento y la reduccidn de capital social, la disolucién, transformacion,
fusidn y escision de la Sociedad, la emision de obligaciones y, en general,

cualquier modificacion de los Estatutos sociales.

g) Acordar la disolucion y liquidacién de la Sociedad y las operaciones cuyo efecto
sea equivalente al de la liquidacion de la Sociedad.

h)  Aprobar la adquisicién o enajenacion de activos operativos esenciales, cuando
entrafie una modificacién efectiva del objeto social.



i) Aprobar la “filializacion” o incorporacion a entidades dependientes de actividades
esenciales desarrolladas hasta ese momento por la propia Sociedad, incluso
aungue ésta mantenga el pleno dominio de aquéllas;

j)  Aprobar las adquisiciones de otras sociedades de objeto totalmente ajeno al de la
Sociedad, cuando la cuantia de la inversidn represente un porcentaje elevado —
superior, por ejemplo, al 20%- del patrimonio de la sociedad adquirente.

k)  Autorizar al Consejo de Administracion para aumentar el capital social o proceder
a la emision de obligaciones y otros valores.

) Decidir sobre los asuntos sometidos a su deliberacion y aprobacién por el érgano
de administracién.

m)  Aprobar el presente Reglamento y sus modificaciones posteriores.

Correspondera a la Junta General de Accionistas, ademas del nombramiento de todos
los miembros del Consejo de Administracion, la ratificacion del primer ejecutivo de la
Sociedad cuando:

a) No tenga la condicion de miembro del Consejo; o

b) Haya sido designado Presidente del Consejo, sin que los Estatutos atribuyan
dicha funcién al Presidente o primer ejecutivo de la Sociedad.

TITULO IIL.- CONVOCATORIA Y PREPARACION DE LA JUNTA GENERAL

Articulo 6. Convocatoria de la Junta General

Sin perjuicio de lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital sobre la Junta
Universal y la convocatoria judicial, las Juntas Generales de Accionistas habran de ser
convocadas por el érgano de administracion.

El érgano de administracion convocara la Junta General ordinaria para su reunién
necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio. La Junta General
Ordinaria sera valida aunque haya sido convocada o se celebre fuera de plazo.

El drgano de administracion debera, asimismo, convocarla:

(i) cuando lo soliciten uno o varios socios que sean titulares de, al menos, el 5 por
100 del Capital Social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta
General. En este caso, la Junta General debera ser convocada para celebrarse
dentro de los dos meses siguientes a la fecha en que se hubiere requerido
notarialmente al 6rgano de administracion para su convocatoria. Asimismo, el
organo de administracién debera incluir en el orden del dia el asunto o asuntos
que hubieran sido objeto de la solicitud; o

(i) cuando se formule una oferta publica de adquisicion sobre valores emitidos por la
Sociedad, a fin de informar a la Junta General sobre la oferta publica de



adquisicion y para deliberar y decidir sobre los asuntos que sean sometidos a su
consideracion.

Si la Junta General ordinaria no fuera convocada dentro del plazo legal indicado en el
presente articulo, podra serlo, a peticion de los accionistas, y, con audiencia de los
miembros del 6rgano de administracion, por el Juez de Primera Instancia del domicilio
social de la Sociedad, quien ademas designara la persona que habra de presidir la
Junta General. Esa misma convocatoria habrd de realizarse respecto de la Junta
General Extraordinaria, cuando lo solicite el nUmero de accionistas a que se refiere el
parrafo anterior.

Articulo 7. Anuncio de convocatoria

La Junta General deberd ser convocada por el Consejo de Administracién de la
Sociedad mediante anuncio publicado de conformidad con lo previsto en los Estatutos
Sociales, por lo menos un mes antes de la fecha fijada para su celebracion, salvo en
los casos en que la ley prevea un plazo superior. El érgano de administracién valorara
la oportunidad de difundir el anuncio de la convocatoria en un mayor nimero de
medios de comunicacion social.

El anuncio de convocatoria expresara, ademas de cuantos extremos sean legalmente
exigibles y aquellos otros que se estimen convenientes, el caracter de ordinaria o
extraordinaria, el lugar de celebracion, la fecha y hora de la reunidon en primera
convocatoria, el orden del dia, en el que figuraran todos los asuntos que hayan de
tratarse, y el cargo de la persona o personas que realicen la convocatoria. Asimismo, el
anuncio podra hacer constar la fecha en la que, si procediera, se reunira la Junta
General en segunda convocatoria. Entre la primera y la segunda reunién debera
mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas. En la medida de lo posible, se
advertira a los accionistas sobre la mayor probabilidad de que la Junta General se
celebre bien en primera bien en segunda convocatoria.

En la convocatoria figuraran, de forma clara y concisa, todos los asuntos que hayan de
tratarse.

El anuncio incluird asimismo menciéon al derecho de los accionistas de hacerse
representar en la Junta General por otra persona, aunque ésta no sea accionista, y los
requisitos y procedimientos para ejercer este derecho, asi como al derecho de
informacién que asiste a los accionistas y la forma de ejercerlo, asi como la fecha en la
que el accionista debera tener registradas a su nombre las acciones para poder
participar y votar en la Junta General, el lugar y la forma en que puede obtenerse el
texto completo de los documentos y propuestas de acuerdo y la direccion de la pagina
web de la Sociedad en que estara disponible la informacion.

El 6rgano de administracion debera incluir en la convocatoria mencién de los concretos
medios de comunicacién a distancia que los accionistas puedan utilizar para ejercitar o
delegar el voto, asi como las instrucciones que deberan necesariamente seguir para
hacerlo.

En el anuncio de convocatoria figurara también informacién sobre el sistema para la
emision de voto por representacion, los formularios que deban utilizarse para la
delegacion de voto y los medios que deban emplearse para que la Sociedad pueda



aceptar una notificacion por via electréonica de las representaciones conferidas.
Igualmente, el anuncio contendra los procedimientos establecidos para la emisién del
voto a distancia, sea por correo o por medios electrénicos.

Los accionistas que representen, al menos el cinco por ciento del capital social, podran
solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de una Junta General
Ordinaria de accionistas incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia, siempre que
los nuevos puntos vayan acompafiados de una justificacién o, en su caso, de una
propuesta de acuerdo justificada. El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante
notificacion fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco
dias siguientes a la publicacién de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria deberd publicarse con quince dias de antelacion
como minimo a la fecha establecida para la reunién de la Junta General.

La falta de publicacion del complemento de la convocatoria en el plazo legalmente
fijado sera causa de nulidad de la Junta General.

Los accionistas que representen al menos el cinco por ciento del capital social podran,
en el mismo plazo senalado en el apartado anterior, presentar propuestas
fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el
orden del dia de la Junta convocada. La Sociedad asegurara la difusién de estas
propuestas de acuerdo y de la documentacion que, en su caso, se adjunte, entre el
resto de los accionistas.

La Sociedad remitira el anuncio de la convocatoria de Junta General a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, todo ello conforme a la normativa aplicable en cada
caso. Del mismo modo, el texto del anuncio serd publicado en la pagina web de la
Sociedad.

El Consejo de Administracion podra requerir la presencia de un Notario para que asista
a la celebracion de la Junta General y levante acta de la reunion. Debera hacerlo
cuando concurran las circunstancias previstas en la Ley.

Si la Junta General, debidamente convocada, no se celebrara en primera convocatoria,
ni se hubiese previsto en el anuncio la fecha de la segunda, debera ésta ser anunciada,
con los mismos requisitos de publicidad que la primera, dentro de los quince dias
siguientes a la fecha de la Junta General no celebrada y con diez dias de antelacién a
la fecha de la reunién.

Articulo 8. Puesta a disposicion de informacion desde la fecha de la
convocatoria en la pagina web de la Sociedad.

Ademas de lo exigido por disposicion legal o estatutaria y de lo previsto en este
Reglamento, desde la fecha de publicacion de la convocatoria de Junta General, la
Sociedad publicara ininterrumpidamente en su pagina web, al menos, la siguiente
informacion:

- el anuncio de la convocatoria;



- el nimero total de acciones y derechos de voto en la fecha de convocatoria,
desglosados por clase de acciones, si existieran;

- los documentos que se presentaran a la Junta General y, en particular, los informes
de administradores, auditores de cuentas y expertos independientes;

- los textos completos de las propuestas de acuerdos o, en el caso de no existir, un
informe de los drganos competentes comentando cada uno de los puntos del orden del
dia, asi como las propuestas de acuerdo presentadas por los accionistas, en su caso,
que se incluirdn en la web a medida que se reciban; y

- los formularios que deberan utilizarse para el voto por representacion y a distancia,
salvo cuando sean enviados directamente por la Sociedad a cada accionista. En el caso
de que no puedan publicarse en la pagina web por causas técnicas, la Sociedad debera
indicar en la pagina web como obtener los formularios en papel, que debera enviar a
todo accionista que lo solicite.

Ademas, desde la fecha del anuncio de convocatoria se incorporara a la pagina web de
la Sociedad toda aquella informacidon que se estime Util o conveniente para facilitar la
asistencia y participacion de los accionistas en la Junta General, incluyendo, en su caso
y a titulo ilustrativo, lo siguiente:

(i)  Procedimiento para la obtencidn de la tarjeta de asistencia.

(i) Instrucciones para ejercer o delegar el voto a distancia a través de los medios
que se hayan previsto, en su caso, en la convocatoria.

(i) Informacién sobre el lugar donde vaya a celebrarse la Junta General y la forma
de llegar y acceder al mismo.

(iv) Informacién, en su caso, sobre sistemas o procedimientos que faciliten el
seguimiento de la Junta General.

(v) Informacién sobre la forma en que el accionista puede ejercer su derecho de
informacién (correo, correo electrénico y, en su caso, otros datos analogos).

(vi) En el caso de que la Junta General deba deliberar sobre el nombramiento o
ratificacion de consejeros, desde la fecha de publicacion de su anuncio de
convocatoria, también se publicara en la pagina web de la Sociedad, la siguiente
informacion actualizada:

» Perfil profesional y biogréfico.

» Otros Consejos de Administracion a los que pertenezca, se trate o no de
sociedades cotizadas, y cuya publicacién resulte relevante.

e Indicacién de la categoria de consejero a la que pertenezca seguln
corresponda, sefialdndose, en el caso de consejeros dominicales, el accionista
al que representen o con quien tengan vinculos.

« Fecha de su primer nombramiento como consejero de la Sociedad, asi como
de los posteriores.



* Acciones de la Sociedad, y opciones sobre ellas, de las que sea titular.
Articulo 8 Bis.- Foro electronico de Accionistas

En la pagina web de la sociedad se habilitara un Foro Electrénico de Accionistas, al
que podran acceder con las debidas garantias tanto los accionistas individuales
como las asociaciones voluntarias que puedan constituir, con el fin de facilitar su
comunicacién con caracter previo a la celebracion de las Juntas generales. En el
Foro podran publicarse propuestas que pretendan presentarse como complemento
del orden del dia anunciado en la convocatoria, solicitudes de adhesién a tales
propuestas, iniciativas para alcanzar el porcentaje suficiente para ejercer un
derecho de minoria previsto en la ley, asi como ofertas o peticiones de
representacion voluntaria.

Articulo 9. Derecho de informacion previo a la celebracion de la Junta
General

Desde el mismo dia de publicacién de la convocatoria de la Junta General y hasta el
séptimo dia anterior al previsto para la celebracion de la Junta General, inclusive, o
verbalmente durante su celebracién, los accionistas podran solicitar del Consejo de
Administracion, acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia, las
informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o formular por escrito las
preguntas que estimen pertinentes.

Ademas, con la misma antelacion y por escrito, o verbalmente durante la celebracién
de la Junta, los accionistas podran solicitar las aclaraciones que estimen precisas
acerca de la informacion accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a
la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebraciéon de la dltima Junta
General y acerca del informe del auditor.

El Consejo de Administracién estara obligado a facilitar por escrito la informacién
solicitada hasta el dia de la celebracién de la Junta General y, en el caso de las
solicitudes verbales realizadas durante la celebracion de la Junta pero que no sea
posible satisfacer el derecho del accionista en ese momento, el Consejo de
Administracion estara obligado a facilitar esa informacion por escrito dentro de los siete
dias siguientes al de la terminacién de la Junta.

Las solicitudes de informacion podran realizarse mediante la entrega de la peticién en
el domicilio social, o mediante su envio a la Sociedad por correspondencia postal u
otros medios de comunicacion electronica a distancia dirigidos a la direccion que
especifique el correspondiente anuncio de convocatoria o, en defecto de dicha
especificacién, a la Oficina del Accionista. Seran admitidas como tales aquellas
peticiones en las que el documento electronico en cuya virtud se solicita la informacion
incorpore la firma electronica legalmente reconocida empleada por el solicitante, u
otros mecanismos que, mediante acuerdo adoptado al efecto con caracter previo,
considere el Consejo de Administracion que relnen adecuadas garantias de
autenticidad y de identificacion del accionista que ejercita su derecho de informacién.

Cualquiera que sea el medio que se emplee para la emision de las solicitudes de
informacidn, la peticidén del accionista debera incluir su nombre y apellidos, acreditando
las acciones de las que es titular, con objeto de que esta informacion sea cotejada con



la relacion de accionistas y el nimero de acciones a su nombre facilitada por la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de
Valores, S.A. (Sociedad de Sistemas o Iberclear), para la Junta General de que se
trate. Correspondera al accionista la prueba del envio de la solicitud a la Sociedad en
forma y plazo. La pagina web de la Sociedad detallara las explicaciones pertinentes
para el ejercicio del derecho de informacion del accionista, en los términos previstos en
la normativa aplicable.

Las peticiones de informacion reguladas en este articulo se contestaran, una vez
comprobada la identidad y condicion de accionista del solicitante, antes de la Junta
General de Accionistas.

Los administradores estan obligados a facilitar la informacion solicitada, salvo en los
casos en que:

(i) la publicidad de los datos solicitados pueda perjudicar, a juicio del
Presidente, los intereses sociales;

(i) la peticion de informacidn o aclaracion no se refiera a asuntos
comprendidos en el orden del dia ni a la informacién accesible al publico
que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores desde la celebracion de la dltima Junta General;

(i)  la informacion o aclaracién solicitada merezca la consideracion de abusiva;

(iv)  asi resulte de disposiciones legales o reglamentarias o de resoluciones
judiciales; o
(iv)  cuando, con anterioridad a la formulacion de la pregunta, la informacion

solicitada esté clara y directamente disponible para todos los accionistas en
la pagina web de la Sociedad bajo el formato pregunta-respuesta.

No obstante, la excepcidn indicada en el inciso (i) anterior no procedera cuando la
solicitud esté apoyada por accionistas que representen, al menos, el veinticinco por
ciento del capital social.

El Consejo de Administracion podra facultar a cualquiera de sus miembros, a los
Presidentes de las Comisiones de él dependientes o a su Secretario, para que, en
nombre y representacién del Consejo, respondan a las solicitudes de informacion
formuladas por los accionistas.

El medio para cursar la informacién solicitada por los accionistas sera el mismo a
través del cual se formuld la correspondiente solicitud, a menos que el accionista
senale al efecto otro distinto de entre los declarados idéneos de acuerdo con lo
previsto en este articulo. En todo caso, los administradores podran cursar la
informacion en cuestion a través de correo certificado con acuse de recibo o burofax.

La Sociedad podra incluir en su pagina web informacién relativa a las respuestas
facilitadas a los accionistas en contestacién a las preguntas que hayan formulado en el
gjercicio de su derecho de informacién aqui regulado.



TITULO IV.- CELEBRACION DE LA JUNTA GENERAL

Capitulo I: Asistencia y representacion

Articulo 10. Derecho de asistencia

Los accionistas tienen derecho de asistir a la Junta General cualquiera que sea el
nimero de acciones de que sean titulares siempre que consten inscritas a su nombre
en el registro de anotaciones en cuenta correspondiente con cinco dias de antelacion,
al menos, a aquél en que haya de celebrarse la Junta General. Cuando el accionista
gjercite su derecho de voto utilizando medios de comunicacion a distancia, en los
términos establecidos en el articulo 33 de los Estatutos y 24 de este Reglamento,
deberd cumplirse esta condicion también en el momento de su emision.

Adicionalmente, sera requisito para asistir a la Junta General que el accionista se
provea de la correspondiente tarjeta de asistencia, el certificado expedido por la
entidad participante en la Sociedad de Gestiébn de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Sociedad de Sistemas o Iberclear), que
en cada caso corresponda o el documento que, conforme a derecho, le acredite como
accionista.

Aquellos accionistas que acudan personalmente, o a través de su representante, al
lugar de celebracion de la Junta General en el dia fijado para la misma, presentaran su
tarjeta de asistencia, conforme a lo previsto en el presente Reglamento.

Asimismo, aquellos accionistas que deseen votar por medios de comunicacion a
distancia deberan acreditar su identidad y condicién de accionista en la forma que el
organo de administracion hubiera determinado en la convocatoria.

Articulo 11. Presencia de terceros en la Junta General

Los miembros del 6rgano de administracién de la Sociedad deberan asistir a las Juntas
Generales que se celebren, si bien el hecho de que cualquiera de ellos no asista por
cualquier razén no impedira en ningln caso la valida constitucion de la Junta.

En todo caso, con ocasion de la celebracion de la Junta General Ordinaria, el
Presidente del Comité de Auditoria informara a los accionistas sobre las principales
actuaciones llevadas a cabo por el mismo.

El Presidente de la Junta General podra autorizar la asistencia de directivos, gerentes y
técnicos de la Sociedad, asi como de las demas personas que, a su juicio, tengan
interés en la buena marcha de los asuntos sociales.

Con el fin de promover la mas amplia difusion del desarrollo de sus reuniones y de los
acuerdos adoptados, el Presidente podra facilitar el acceso a la Junta General a los
medios de comunicacién y analistas financieros.

También podran asistir a la Junta General todas aquellas personas a quienes el
Presidente del Consejo de Administracion haya cursado la oportuna invitacion.
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No obstante lo previsto en los parrafos precedentes, la Junta General podra revocar las
autorizaciones cursadas por el Presidente a terceros para asistir a la reunion.

Articulo 12. Representacion

Sin perjuicio de la asistencia de las entidades juridicas accionistas a través de quien
tenga el poder de su representacién, todo accionista que tenga derecho de asistir
podra hacerse representar en la Junta General por medio de otra persona, aunque ésta
NO sea accionista.

La representacién es siempre revocable. Como regla general, y siempre que pueda
acreditarse la certeza de la fecha, se tendra por valida la Gltima actuacion realizada por
el accionista antes de la celebracion de la Junta General. De no existir tal certeza, el
voto del accionista prevalecera sobre la delegacién. En todo caso, la asistencia
personal a la Junta General del representado tendra valor de revocacion de la
representacion.

La representacion debera conferirse con caracter especial para cada Junta General, por
escrito o por los medios de comunicacién a distancia cuya utilizacién se hubiera
previsto por el érgano de administracion expresamente en la convocatoria, siempre
gue se cumplan los requisitos previstos en la citada convocatoria y, en todo caso, se
garantice debidamente la identidad del representado y del representante.

Sin perjuicio de lo previsto en el articulo 187 de la Ley de Sociedades de Capital, la
representacion, que serd especial para cada Junta General, deberd conferirse por
escrito. Cuando se confiera por medios de comunicacion a distancia, sélo se reputara
valida la que se efectue:

(i) Mediante correspondencia postal, remitiendo a la Sociedad la tarjeta de
asistencia expedida por la entidad o entidades encargadas de la llevanza del
registro de anotaciones en cuenta debidamente firmada y cumplimentada por el
accionista u otro medio escrito que, a juicio del Consejo de Administracién en
acuerdo previo adoptado al efecto, permita verificar debidamente la identidad
del accionista que confiere su representacion y la del delegado que designa.

(i) A través de medios de comunicacion electrénica a distancia que garanticen
debidamente la representacién atribuida y la identidad del representado. Sera
admitida la representacion otorgada por estos medios cuando el documento
electronico en cuya virtud se confiere incorpore la firma electronica legalmente
reconocida empleada por el representado u otra clase de firma que, mediante
acuerdo adoptado al efecto con caracter previo, considere el Consejo de
Administracion que reune adecuadas garantias de autenticidad y de
identificacion del accionista que confiere su representacion.

Para su validez, la representacion conferida por cualquiera de los citados medios de
comunicacién a distancia citados en los apartados (i) y (ii) anteriores habra de recibirse
por la Sociedad antes de las veinticuatro horas del dia anterior al previsto para la
celebracion de la Junta General en primera convocatoria. El Consejo de Administracién
podra establecer un plazo inferior de conformidad con lo previsto en los Estatutos.

En caso de que se hayan emitido instrucciones por parte del accionista representado,
el representante emitird el voto con arreglo a las mismas y tendra la obligaciéon de
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conservar dichas instrucciones durante un afio desde la celebracién de la junta
correspondiente.

El representante podra tener la representacion de mas de un accionista sin limitacion
en cuanto al nimero de accionistas representados. Cuando un representante tenga
representaciones de varios accionistas, podra emitir votos de signo distinto en funcién
de las instrucciones dadas por cada accionista.

En todo caso, el nUmero de acciones representadas se computara para la valida
constitucién de la Junta.

Asimismo, los documentos en los que consten las representaciones para la Junta
General deberan incluir al menos las siguientes menciones:

(i) Fecha de celebracion de la Junta General y el Orden del Dia.

(ii) Identidad del representado y del representante. En caso de no especificarse, se
entendera que la representacion ha sido otorgada, indistintamente, a favor del
Presidente del Consejo de Administracion, del Consejero Delegado o del
Secretario del Consejo de Administracion, o de cualquier otro miembro del
organo de administracion que, a este efecto, se determine con caracter especial
en cada convocatoria.

(iii)Ndmero de acciones de las que es titular el accionista que otorgue la
representacion.

(iv)Las instrucciones sobre el sentido del voto del accionista que otorga la
representacion en cada uno de los puntos del Orden del Dia.

El Presidente, el Secretario de la Junta General o las personas designadas por su
mediacion, se entenderan facultadas para determinar la validez de las representaciones
conferidas y el cumplimiento de los requisitos de asistencia a la Junta General.

La facultad de representacion se entiende sin perjuicio de lo establecido en la Ley para
los casos de representacion familiar y de otorgamiento de poderes generales.

Articulo 12 bis. Conflicto de intereses del representante

1. Antes de su nombramiento, el representante debera informar con detalle al
accionista de si existe situacién de conflicto de intereses. Si el conflicto fuera
posterior al nombramiento y no se hubiese advertido al accionista representado
de su posible existencia, debera informarle de ello inmediatamente. En ambos
casos, de no haber recibido nuevas instrucciones de voto precisas para cada uno
de los asuntos sobre los que el representante tenga que votar en nombre del
accionista, debera abstenerse de emitir el voto.

2. Puede existir un conflicto de intereses a los efectos del presente articulo, en
particular, cuando el representante se encuentre en alguna de estas situaciones:
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a. Que sea un accionista de control de la Sociedad o una entidad controlada
por él.

b. Que sea un miembro del érgano de administracién, de gestién o de
supervision de la Sociedad o del accionista de control o de una entidad
controlada por éste. En el caso de que se trate de un administrador, se
aplicara lo dispuesto en el articulo 526 de la Ley de Sociedades de Capital.

Cc. Que sea un empleado o un auditor de la Sociedad, del accionista de control
o de una entidad controlada por éste.

d. Que sea una persona fisica vinculada con las anteriores. Se consideraran
personas fisicas vinculadas: el conyuge o quien lo hubiera sido dentro de los
dos afos anteriores, o las personas que convivan con analoga relacion de
afectividad o hubieran convivido habitualmente dentro de los dos afos
anteriores, asi como los ascendientes, descendientes y hermanos y sus
cényuges respectivos.

Articulo 13. Solicitud publica de representacion

En los casos en los que los propios administradores de la Sociedad, las entidades
depositarias de los titulos o las encargadas del registro de anotaciones en cuenta
soliciten la representacion para si o para otro y, en general, siempre que la solicitud se
formule de forma publica, se aplicaran las reglas contenidas en la Ley de Sociedades
de Capital y normativa de desarrollo. En particular, el documento en el que conste la
representacion debera contener, ademas de las menciones previstas en el Articulo 12
anterior, la indicacion del sentido en que votara el representante en caso de que no se
impartan instrucciones precisas, sujeto en todo caso a lo previsto en la Ley.

En el caso de que los administradores, u otra persona por cuenta o en interés de
cualquiera de ellos, hubieran formulado solicitud publica de representacion, el
administrador que la obtenga no podréa ejercitar el derecho de voto correspondiente a
las acciones representadas en aquellos puntos del orden del dia en los que se
encuentre en conflicto de intereses, salvo que hubiese recibido del representado
instrucciones de voto precisas para cada uno de dichos puntos conforme a lo previsto
en la Ley. En todo caso, se entendera que el administrador se encuentra en conflicto
de intereses respecto de las siguientes decisiones:

(i) su nombramiento, reeleccion o ratificacion como administrador;

(i) su destitucion, separacién o cese como administrador;

(iii) el ejercicio contra él de la accién de responsabilidad social; y

(iv) la aprobacion o ratificacion, cuando proceda, de operaciones de la Sociedad con
el administrador de que se trate, sociedades controladas por él o las que
represente, o personas que actien por su cuenta.
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La delegacién podra también incluir aguellos puntos que, aun no previstos en el orden
del dia de la convocatoria, sean tratados, por asi permitirlo la ley, en la junta,
aplicAndose también en estos casos lo previsto anteriormente.

Se entenderd que ha habido solicitud publica de representacion cuando una misma
persona ostente la representacion de mas de tres accionistas.

Articulo 14. Planificacion, medios y lugar de celebracién de la Junta General

El 6rgano de administracion podra decidir, en atencidn a las circunstancias, la
utilizacion de medios o sistemas que faciliten un mayor y mejor seguimiento de la
Junta General o una mas amplia difusion de su desarrollo.

En concreto, el érgano de administracion podra:
(i)  procurar mecanismos de traduccion simultanea;

(i) establecer las medidas de control de acceso, vigilancia, proteccién y seguridad
que resulten adecuadas; y

(iii) adoptar medidas para facilitar el acceso de los accionistas discapacitados a la
sala donde se celebre la Junta General.

En la sala o salas donde se desarrolle la Junta General, los asistentes no podran utilizar
aparatos de fotografia, de video, de grabacion, teléfonos moviles o similares, salvo en
la medida en que lo permita el Presidente. En el acceso podran establecerse
mecanismos de control que faciliten el cumplimiento de esta prevision.

La Junta General se celebrara en el lugar que indique el anuncio de convocatoria
dentro del municipio en que tenga su domicilio la Sociedad. Si en el anuncio no
figurase el lugar de celebracidn, se entendera que la Junta General tendra lugar en el
domicilio de la Sociedad.

Capitulo II: Constitucion de la Junta General

Articulo 15. Constitucion de la Junta General. Supuestos especiales

La Junta General quedara validamente constituida, en primera convocatoria, cuando
los accionistas, presentes o representados, posean, al menos, el veinticinco por ciento
del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria sera valida la
constitucién cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

Para que la Junta General, ordinaria o extraordinaria, pueda acordar validamente la
emision de obligaciones, el aumento o la disminucion del capital, la transformacion,
fusidon o escision y la disolucion y liquidacion de la Sociedad y, en general, cualquier
modificacion de los Estatutos Sociales, sera necesario, en primera convocatoria, la
concurrencia de accionistas, presentes o representados, que posean, al menos, el
cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria,
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sera suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento de dicho capital, si bien,
cuando concurran accionistas que representen menos del cincuenta por ciento del
capital suscrito con derecho a voto, los acuerdos a que se refiere el presente parrafo,
sdlo podran adoptarse validamente con el voto favorable de los dos tercios del capital
presente o representado de la Junta General.

Las ausencias que se produzcan una vez constituida la Junta General no afectaran a la
validez de su celebracién.

Articulo 16. Mesa de la Junta General

La Mesa de la Junta General estard compuesta por su Presidente y su Secretario y por
los miembros del 6rgano de administracién de la Sociedad.

La Junta General sera presidida por el Presidente del Consejo de Administracion o, en
su defecto, por el Vicepresidente, y a falta de Presidente y Vicepresidente, por el
miembro del Consejo de Administracién que designe la propia Junta General.

El Presidente estara asistido por un Secretario, un Vicesecretario, o por ambos. Sera
Secretario de la Junta General el Secretario del Consejo de Administracién y, en el caso
de que éste no asista personalmente, el Vicesecretario. En su defecto, actuara como
Secretario la persona que elijan los asistentes, que podra ser no accionista, en cuyo
caso tendra voz pero no voto.

El Presidente, aun cuando esté presente en la sesion, podra encomendar la direccion
del debate al Secretario o al miembro del érgano de administracion que estime
oportuno. Asimismo, el Presidente podra hacerse asistir, si lo desea, por cualquier
experto que tenga por conveniente.

Articulo 17. Ordenacion de la Junta General

Sin perjuicio de lo previsto en los Estatutos sociales, corresponde al Presidente declarar
la Junta General validamente constituida, dirigir y establecer el orden de las
deliberaciones e intervenciones y los tiempos asignados a ellas conforme a lo previsto
en este Reglamento, poner término a los debates cuando estime suficientemente
debatido el asunto y ordenar las votaciones, resolver las dudas que se susciten sobre
el orden del dia y la lista de asistentes, proclamar la aprobacion de los acuerdos,
levantar la sesidn y, en su caso, acordar su suspension, y, en general, ejercitar todas
las facultades, incluyendo las de orden y disciplina, que sean necesarias para la mejor
ordenacion del desarrollo de la reunién, pudiendo llegar a disponer la expulsién de
quienes perturben el normal desarrollo de la reunion, incluyendo la interpretacion de lo
previsto en este Reglamento.

Articulo 18. Registro de accionistas

En el lugar y dia previstos para la celebracion de la Junta General, en primera o en
segunda convocatoria, y desde dos horas antes de la hora anunciada para el comienzo
de la reuniéon (salvo que otra cosa se especifique en el anuncio de convocatoria),
podran los accionistas, o quienes validamente los representen presentar al personal
encargado del registro de accionistas sus respectivas tarjetas de asistencia y, en su
caso, los documentos que acrediten la representacion que les ha sido conferida. No
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seran admitidas las tarjetas de asistencia y documentos de representacion de quienes
se presenten al personal encargado del registro de accionistas después de la hora
establecida para el inicio de la Junta General.

El registro de accionistas presentes y representados concurrentes se efectuara por las
personas designadas, a tal efecto, por el Secretario utilizando, en su caso, los medios
técnicos que se consideren adecuados.

Los accionistas que emitan sus votos a distancia, en la medida y de conformidad con lo
previsto en los Estatutos Sociales y en este Reglamento, deberan ser tenidos en cuenta
a efectos de constitucién de la Junta General como presentes.

Articulo 19. Formacion de la lista de asistentes

Una vez finalizado el proceso de registro de tarjetas de asistencia y representaciones y
de constatarse la existencia de quérum suficiente, se formara la lista de asistentes.

Una vez cerrada la admision de las tarjetas de asistencia y representaciones, se
facilitara a los accionistas o, en su caso, a los representantes de éstos, que accedan
con retraso al lugar de celebracion de la Junta General, una invitaciéon a fin de que,
siempre que asi lo deseen, puedan seguir el desarrollo de la reunién (en la misma sala
de celebracién o, si se estima oportuno por la Sociedad para evitar confusiones
durante la Junta General, en una sala contigua desde donde puedan seguirla), pero ni
los referidos accionistas y representantes (ni sus representados) seran incluidos en la
lista de asistentes.

En el lugar, dia y hora fijados para su celebracion, en primera o en segunda
convocatoria, segin sea el caso, una vez constituida la Mesa y formada la lista de
asistentes, dard comienzo la Junta General.

En primer lugar, el Secretario dara lectura a la convocatoria legal de la reunidn.
Seguidamente, el Secretario, leera publicamente los datos globales que resulten de la
lista de asistentes, especificando el nimero de accionistas con derecho a voto
presentes (incluyendo aquéllos que, en su caso, hayan ejercitado el voto a distancia) y
representados que concurren a la reunién, el niUmero de acciones correspondientes a
unos y otros y el porcentaje de capital que representan, especificando, en su caso, el
que corresponde a los accionistas con derecho a voto. A continuacion, el Presidente
declarara validamente constituida la Junta General, en primera o en segunda
convocatoria, segun corresponda.

Declarada la constitucion de la Junta General y sin perjuicio de su derecho a formular
las manifestaciones que consideren oportunas en el turno de intervenciones, los
accionistas concurrentes podran expresar al Notario (0, en su defecto, al Secretario),
para su debida constancia en el acta de la Junta General cualquier reserva o protesta
que tuvieren sobre la valida constitucion de la Junta General o sobre los datos globales
de la lista de asistentes a los que con anterioridad se haya dado lectura publica, sin
que ello conlleve demora, interrupcion o aplazamiento del desarrollo normal de la
reunion.

Si la lista de asistentes no figurase al comienzo del acta de la Junta General, se
adjuntara a ella por medio de anexo firmado por el Secretario de la Junta General con
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el visto bueno del Presidente. La lista de asistentes podra formarse también mediante
fichero o incorporarse a soporte informatico. En estos casos, se consignara en el propio
acta el medio utilizado y se extendera en la cubierta precintada del fichero o del
soporte la oportuna diligencia de identificacion firmada por el Secretario de la Junta
General con el Visto Bueno del Presidente.

Capitulo III: Turno de intervencion de los accionistas

Articulo 20. Solicitudes de intervencion

Una vez constituida la Junta General y con objeto de organizar los turnos de
intervencion, el Presidente solicitara a los accionistas que deseen intervenir en la Junta
General y, en su caso, solicitar informaciones o aclaraciones en relacién con los
asuntos comprendidos en el orden del dia, asi como solicitar verbalmente las
aclaraciones que estimen precisas acerca de la informacion accesible al publico que la
Sociedad hubiera facilitado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores desde la
celebraciéon de la dltima Junta General y acerca del informe del auditor, o formular
propuestas que, de acuerdo con la Ley, puedan someterse a la Junta General aunque
no consten en el orden del dia, que se dirijan al Notario (o, en su defecto, ante el
Secretario) o, por indicacion de éstos, ante el personal que los asista, expresando su
nombre y apellidos, el nimero de acciones de que son titulares y las que representan.

Si el accionista (o representante) pretendiese solicitar que su intervencion conste
literalmente en el acta de la Junta General, habrad de entregarla por escrito, en el
momento de su identificacion, al Notario (o, en su defecto, al Secretario) o, por
indicacion de éste, al personal que lo asista, con el fin de que pueda proceder a su
cotejo cuando tenga lugar la intervencion del accionista.

El turno de accionistas se abrird una vez que la Mesa disponga del listado de
accionistas que desean intervenir, tras las palabras o informes que, en su caso, haya
dirigido a los asistentes el Presidente, el Consejero Delegado, los Presidentes de las
distintas Comisiones dependientes del Consejo de Administracidn, otros miembros del
organo de administracién o cualesquiera otras personas designadas al efecto por éste,
y, en todo caso, antes del debate y de la votacion sobre los asuntos incluidos en el
orden del dia.

Articulo 21. Intervenciones de los accionistas

Las intervenciones de los accionistas se produciran por el orden en que sean llamados
al efecto por la Mesa, previa fijacion de los turnos de intervencion por el Presidente.

En ejercicio de sus facultades de ordenacion del desarrollo de la Junta General, y sin
perjuicio de otras actuaciones, el Presidente podra:

(i) determinar el tiempo maximo asignado a cada intervencidon, que debera ser
inicialmente igual para todas;
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(i) acordar, en su caso, la prorroga del tiempo inicialmente asignado a cada
accionista para su intervencion o reducirlo, en funcién del objeto y contenido de
la intervencion;

(i)  limitar el tiempo de uso de la palabra de los accionistas cuando considere que un
asunto se encuentra suficientemente debatido;

(iv) solicitar a los accionistas intervinientes que aclaren cuestiones que no hayan
quedado suficientemente explicadas durante su intervencion;

(v) moderar las intervenciones de los accionistas para que se circunscriban a los
asuntos propios de la Junta General y se abstengan de realizar manifestaciones
improcedentes o de ejercitar de un modo abusivo u obstruccionista su derecho;

(vi) anunciar a los intervinientes que esta proximo a concluir el tiempo de su
intervencién para que puedan ajustar su discurso y, cuando hayan consumido el
tiempo concedido para su intervencidon o si persisten en las conductas descritas
en el epigrafe (v) anterior, retirarles el uso de la palabra;

(vii) si considerase que su intervencién puede alterar el normal desarrollo de la
reunion, pedirles que abandonen el local y, en su caso, adoptar, para ello, las
medidas auxiliares que resulten necesarias; y

(viii) en el caso de que algun interviniente pretenda replicar, otorgar o no, segun
considere oportuno, el uso de la palabra.

Articulo 22. Derecho de informacion durante la celebracion de la Junta
General

Durante el turno de intervenciones, todo accionista podra solicitar verbalmente las
informaciones o0 aclaraciones que estime precisas acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia, asi como solicitar verbalmente las aclaraciones
que estimen precisas acerca de la informacidn accesible al publico que la Sociedad
hubiera facilitado a la Comisidon Nacional del Mercado de Valores desde la
celebracidn de la ultima Junta General y acerca del informe del auditor, o formular
propuestas que, de acuerdo con la Ley, puedan someterse a la Junta General
aunque no consten en el orden del dia. Para ello, deberda haberse identificado
previamente conforme a lo previsto en el Articulo 20 anterior.

Los administradores estaran obligados a facilitar la informacién solicitada conforme
al parrafo precedente en la forma y dentro de los plazos previstos por la Ley, salvo
en los casos en que:

(i) su publicidad pueda perjudicar, a juicio del Presidente, los intereses sociales;

(ii) la peticion de informacidn o aclaracion no se refiera a asuntos comprendidos
en el orden del dia;

(iii) la informacién o aclaracion solicitada sea innecesaria para formar opinion

sobre las cuestiones sometidas a la Junta General o, por cualquier causa,
merezca la consideracion de abusiva;
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(iv) con anterioridad a la formulacién de la pregunta, la informacién solicitada
esté clara y directamente disponible para todos los accionistas en la pagina
web de la Sociedad bajo el formato pregunta-respuesta; o

(v) asi resulte de disposiciones legales o reglamentarias o de resoluciones
judiciales.

No obstante, la excepcidn indicada en el inciso (i) anterior no procedera cuando la
solicitud esté apoyada por accionistas que representen, al menos, el veinticinco por
ciento del capital social.

La informacion o aclaracién solicitada sera facilitada por el Presidente o, en su caso
y por indicacion de éste, por el Consejero Delegado, los Presidentes de las
Comisiones del Consejo, el Secretario, cualquier administrador o, si resultare
conveniente, cualquier empleado o experto en la materia. El Presidente determinara
en cada caso, y en funcidon de la informacidon o aclaracién solicitada, si lo mas
conveniente para el adecuado funcionamiento de la Junta General es facilitar las
respuestas de forma individualizada o bien agrupadas por materias.

En caso de que no sea posible satisfacer el derecho del accionista en el acto de la
Junta General, los administradores facilitaran por escrito la informacion solicitada al
accionista interesado dentro de los siete dias siguientes al de la terminacion de la
Junta General.

Articulo 23. Prdrroga y suspension de la Junta General

La Junta General podra acordar su propia prorroga durante uno o varios dias
consecutivos, a propuesta de los administradores o de un nimero de accionistas que
representen, al menos, la cuarta parte del capital social concurrente a la reunion.
Cualquiera que sea el numero de sus sesiones, se considerara que la Junta General es
Unica, levantandose una sola acta para todas las sesiones. Por lo tanto, no sera
necesario reiterar en las sucesivas sesiones el cumplimiento de los requisitos previstos
en la Ley, en los Estatutos o en este Reglamento para su valida constitucion. Si algin
accionista incluido en la lista de asistentes formada no asistiera posteriormente a las
sucesivas sesiones, las mayorias necesarias para la adopcidon de acuerdos continuaran
siendo determinadas en ellas a partir de los datos resultantes de dicha lista.

Excepcionalmente y en el supuesto de que se produjeran disturbios que quebranten de
modo significativo el buen orden de la reunidn o cualquier otra circunstancia
extraordinaria que transitoriamente impida o dificulte su normal desarrollo, el
Presidente de la Junta General podra acordar la suspension de la sesion durante el
tiempo adecuado, con el fin de procurar el restablecimiento de las condiciones
necesarias para su continuacion. El Presidente podra asimismo adoptar las medidas
que estime oportunas para garantizar la seguridad de los presentes y evitar la
repeticion de circunstancias que impidan o dificulten el normal desarrollo de la reunion.

Capitulo IV: Votaciones y documentacion de los acuerdos
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Articulo 24. Votacion a través de medios de comunicacion a distancia

Los accionistas con derecho de asistencia podran emitir su voto de las propuestas
relativas a puntos comprendidos en el orden del dia de cualquier clase de Junta
General a través de los siguientes medios de comunicacion a distancia:

(i) Mediante correspondencia escrita postal, remitiendo a la Sociedad la tarjeta de
asistencia y voto obtenida expedida por la entidad o entidades encargadas de la
llevanza del registro de anotaciones en cuenta debidamente firmada vy
cumplimentada, u otro medio escrito que, a juicio del Consejo de Administracién
en acuerdo previo adoptado al efecto, permita verificar debidamente la identidad
del accionista que ejerce su derecho al voto.

(i) Mediante otros medios de comunicacién electrénica a distancia, siempre que el
documento electrénico en cuya virtud se ejercita el derecho de voto incorpore
una firma electrénica legalmente reconocida empleada por el solicitante, u otra
clase de firma electronica considerada idénea por el Consejo de Administracion,
en acuerdo previo adoptado al efecto, por reunir adecuadas garantias de
autenticidad y de identificacién del accionista que ejercita su derecho de voto.

El voto emitido por los sistemas a que se refiere el apartado anterior sélo sera valido
cuando se haya recibido por la Sociedad antes de las veinticuatro horas del dia
inmediatamente anterior al previsto para la celebracion de la Junta General en primera
convocatoria. El Consejo de Administracién podra sefialar un plazo inferior para la
recepcion de votos a distancia.

Los accionistas que emitan su voto a distancia en los términos indicados en este
articulo seran considerados como presentes a los efectos de la constitucion de la Junta
General de que se trate. En consecuencia, las delegaciones emitidas con anterioridad
se entenderan revocadas y las conferidas con posterioridad se tendran por no
efectuadas.

El voto emitido a distancia a que se refiere el presente articulo sélo podra dejarse sin
efecto:

(i)  Por revocacion posterior y expresa efectuada por el mismo medio empleado para
la emision, y dentro del plazo establecido para ésta.

(i)  Por asistencia a la reunién del accionista que lo hubiera emitido.

(ii)  Por la venta de las acciones cuya titularidad confiere el derecho al voto, de que
tenga conocimiento la Sociedad al menos cinco dias antes de la fecha prevista
para la celebracién de la Junta General.

El Consejo de Administracion queda facultado para desarrollar las previsiones
anteriores y establecer las reglas, medios y procedimientos adecuados al estado de la
técnica para instrumentar la emision del voto y la delegacién de la representacion por
medios electronicos, ajustandose en su caso a las normas legales que desarrollen este
sistema y a lo previsto en los Estatutos y en este Reglamento. Dichos medios y
procedimientos se publicaran en la pagina web de la Sociedad. El Consejo de
Administracion adoptara las medidas precisas para asegurar que quien ha emitido el
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voto o delegado la representacion mediante correspondencia postal o electronica esta
debidamente legitimado para ello con arreglo a lo dispuesto en los Estatutos y en este
Reglamento.

La incorporacion de los votantes a distancia a la lista de asistentes se realizara
integrando el soporte informatico donde queden registrados con el que contenga el
resto de la lista. En caso de que la lista se forme mediante fichero de tarjetas de
asistencia, la incorporacion se producird generando un documento en soporte papel
donde se recoja la misma informacién que la que consta en la tarjeta, por cada uno de
los accionistas que ha votado a través de medios electrénicos o telematicos, sin
perjuicio de la conservacién en soporte electronico duradero del voto recibido.

Articulo 25. Votacion de las propuestas de acuerdos

Una vez finalizadas las intervenciones de los accionistas y facilitadas, en su caso, las
informaciones o aclaraciones conforme a lo previsto en este Reglamento, se someteran
a votacion las propuestas de acuerdos sobre los asuntos comprendidos en el orden del
dia y, en caso de existir, sobre aquellos otros que, por mandato legal, no sea preciso
que figuren en él, correspondiendo al Presidente en relacién con estos Ultimos decidir
el orden en que se someteran a votacion.

No sera necesario que el Secretario dé lectura previa a aquellas propuestas de acuerdo
cuyos textos hubiesen sido facilitados a los accionistas al comienzo de la sesién, salvo
cuando, para todas o alguna de las propuestas, asi lo solicite cualquier accionista o, de
otro modo, se considere conveniente por el Presidente. En todo caso, se indicara a los
asistentes el punto del orden del dia al que se refiere la propuesta de acuerdo que se
somete a votacion.

La Junta General votara separadamente aquellos asuntos que sean sustancialmente
independientes, a fin de que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus
preferencias de voto. Dicha regla se aplicara, en particular: (i) al nombramiento o
ratificacion de consejeros, que deberan votarse de forma individual; (ii) en el caso de
modificaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de articulos que sean
sustancialmente independientes. No obstante, si las circunstancias asi lo aconsejan, el
Presidente podra resolver que se sometan a votacion conjuntamente las propuestas
correspondientes a varios puntos del orden del dia, en cuyo caso el resultado de la
votacién se entendera individualmente reproducido para cada propuesta si ninguno de
los asistentes hubiera expresado su voluntad de modificar el sentido de su voto
respecto de alguna de ellas. En caso contrario, se reflejaran en el acta las
modificaciones de voto expresadas por cada uno de los asistentes y el resultado de la
votacion que corresponda a cada propuesta como consecuencia de las mismas.

El proceso de adopcion de acuerdos se desarrollara siguiendo el orden del dia previsto
en la convocatoria. En primer lugar se someteran a votacién las propuestas de acuerdo
que en cada caso haya formulado el Consejo de Administracion. En todo caso,
aprobada una propuesta de acuerdo, decaeran automaticamente todas las demas
relativas al mismo asunto que sean incompatibles con ella, sin que, por tanto, proceda
someterlas a votacion.

Por regla general y sin perjuicio de que, a juicio del Presidente, atendidas las
circunstancias o la naturaleza o contenido de la propuesta, puedan emplearse otros
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sistemas alternativos, el computo de la votaciéon de las propuestas de acuerdos se
efectuara mediante el siguiente procedimiento:

(i)

(if)

Se consideraran votos a favor los correspondientes a todas las acciones
concurrentes a la reunidn, presentes y representadas, deducidos (a) los
votos correspondientes a las acciones cuyos titulares o representantes
manifiesten que votan en contra, votan en blanco o se abstienen, mediante
la comunicacion o expresion de su voto o abstencion al Notario (o, en su
defecto, al Secretario o al personal que lo asista), para su constancia en
acta, (b) los votos correspondientes a las acciones cuyos titulares hayan
votado en contra, en blanco o hayan manifestado expresamente su
abstencién, a través de los medios de comunicacién a que se refiere el
presente Articulo, en su caso, y (c) los votos correspondientes a las
acciones cuyos titulares o representantes hayan abandonado la reunién con
anterioridad a la votacidon de la propuesta de acuerdo de que se trate y
hayan dejado constancia de tal abandono ante el Notario (0, en su defecto,
el Secretario).

Las comunicaciones o manifestaciones al Notario (o, en su defecto, al
Secretario o al personal que lo asista) previstas en el parrafo precedente y
relativas al sentido del voto o abstencibn podran realizarse
individualizadamente respecto de cada una de las propuestas de acuerdos o
conjuntamente para varias o para todas ellas, expresando al Notario (o, en
su defecto, al Secretario o al personal que lo asista) la identidad y condicién
-accionista o representante- de quien las realiza, el nUmero de acciones a
que se refieren y el sentido del voto o, en su caso, la abstencion.

Para la adopcion de acuerdos relativos a asuntos no comprendidos en el
orden del dia, no se consideraran como acciones concurrentes presentes, ni
tampoco representadas, las de aquellos accionistas que hubieren
participado en la Junta General a través de medios de votacion a distancia.
Para la adopcién de alguno de los acuerdos a que se refiere el articulo
114.1 de la Ley del Mercado de Valores, no se consideraran como
representadas, ni tampoco como presentes, aquellas acciones respecto de
las cuales no se pueda ejercitar el derecho de voto por aplicaciéon de lo
establecido en dicho precepto.

En el supuesto de los intermediarios financieros, éstos podran, en nombre de sus
clientes, ejercitar el voto en sentido divergente en cumplimiento de instrucciones de
voto diferentes, si asi las hubiera recibido. Para ello, tendran que comunicar a la
Sociedad, dentro de los siete dias anteriores a la fecha prevista para la celebracion de
la Junta, una lista en la que indiquen la identidad de cada cliente, el nimero de
acciones respecto de las cuales ejerce el derecho de voto en su nombre, asi como las
instrucciones de voto que el intermediario haya recibido, en su caso.

El intermediario financiero podra delegar el voto a un tercero designado por el cliente,
sin que pueda limitarse el nimero de delegaciones otorgadas.

Articulo 26. Adopcion de acuerdos y finalizacion de la Junta General

Los acuerdos quedaran aprobados cuando los votos a favor de la propuesta excedan
de la mitad de los votos correspondientes a las acciones concurrentes, presentes y
representadas, salvo en los casos en que la Ley o los Estatutos exijan una mayoria
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superior. En los acuerdos relativos a asuntos no comprendidos en el orden del dia se
excluirdn de la base para el computo de la mayoria anteriormente indicada las acciones
que no tengan la consideracion de presentes ni representadas.

Con el fin de que los intermediarios financieros que aparezcan legitimados como
accionistas, pero que actlen por cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus votos
conforme a las instrucciones de éstos, la Sociedad permitira fraccionar el voto.

El Presidente declarara aprobados los acuerdos cuando tenga constancia de la
existencia de votos a favor suficientes, sin perjuicio de dejar constancia en el Acta del
sentido del voto o abstencién de los accionistas asistentes que asi lo indiquen al
Notario (o, en su caso, al Secretario o personal que lo asista).

Finalizada la votaciéon de las propuestas de acuerdo y proclamado su resultado por el
Presidente, concluird la celebracion de la Junta General y el Presidente declarara
levantada la sesion.

Articulo 27. Acta de la Junta General

Los acuerdos de la Junta General se consignaran en acta que se extenderd o
transcribira en el libro de actas llevado al efecto. El acta podra ser aprobada por la
propia Junta General, y, en su defecto, y dentro del plazo de quince dias, por el
Presidente y dos Interventores, uno en representacion de la mayoria y otro por la
minoria.

El acta aprobada en cualquiera de estas dos formas tendra fuerza ejecutiva a partir de
la fecha de su aprobacion.

El érgano de administracion podra requerir la presencia de Notario para que levante
acta de la Junta General y estara obligado a hacerlo siempre, que con cinco dias de
antelacion al previsto para la celebracion de la Junta General lo soliciten accionistas
que representen, al menos, el uno por ciento del capital social.

El acta notarial tendra la consideracion de acta de la Junta General y no necesitara la
aprobacién por ésta.

Articulo 28. Publicidad de los acuerdos

Sin perjuicio de la inscripciéon en el Registro Mercantil de aquellos acuerdos inscribibles
y de las previsiones legales que en materia de publicidad de acuerdos sociales resulten
de aplicacion, la Sociedad comunicara a la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
mediante la oportuna comunicacién de hecho relevante, los acuerdos aprobados, bien
literalmente o mediante un extracto de su contenido. Los acuerdos aprobados y el
resultado de las votaciones correspondientes a las Juntas Generales celebradas
durante el ejercicio en curso y el anterior seran accesibles igualmente a través de la
pagina web de la Sociedad dentro de los cinco dias siguientes a la finalizacién de la
Junta General. En particular, para cada acuerdo sometido a votacion de la Junta
General debera determinarse, como minimo, el nUmero de acciones respecto de las
que se hayan emitido votos validos, la proporcion de capital social representado por
dichos votos, el nimero total de votos validos, el niUmero de votos a favor y en contra
de cada acuerdo y, en su caso, el nimero de abstenciones.
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Asimismo, a solicitud de cualquier accionista o de quien le hubiere representado en la
Junta General, el Secretario expedira certificacion de los acuerdos o del acta notarial
€en su caso.

TITULO V.- APROBACION, PUBLICIDAD Y VIGENCIA

Articulo 29. Aprobacion

La aprobacion del presente Reglamento y de sus modificaciones posteriores
corresponde a la Junta General, validamente constituida cuando los accionistas,
presentes o representados, posean, al menos, el veinticinco por ciento del capital
suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria sera valida la constitucion
cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

Articulo 30. Publicidad

Tras su aprobacidn, el presente Reglamento sera objeto de comunicacion a la Comision
Nacional del Mercado de Valores y de inscripcion en el Registro Mercantil. Asimismo, se
incluird en la pagina web de la Sociedad una vez coticen las acciones de la Sociedad.

Articulo 31. Vigencia

El Reglamento tiene vigencia indefinida, entrando en vigor al dia siguiente de la fecha
de admisidon a negociacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona a
través del Sistema de Interconexién Bursatil Espainol (S.I.B.E.), siendo de aplicacién a
las Juntas Generales que se convoquen con posterioridad a la fecha de entrada en
vigor del presente Reglamento.
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