NOTA SOBRE LASACCIONES

AMPLIACION DE CAPITAL CON DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE POR IMPORTE EFECTIVO DE 4.944.002,80 EUROS
MEDIANTE LA EMISION DE 2.247.274 ACCIONES ORDINARIAS

RENTA CORPORACION REAL ESTATE SA.

3 dediciembre de 2009

La presente Nota de Valores ha sido inscrita en el Registro Oficial dela Comision del
Mercado de Valores con fecha 3 de diciembre de 2009.

Seguin lo previsto en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, y la Orden EHA
3527/2005, de 10 de noviembre, la presente Nota de Valores ha sido redactada de
conformidad con e modelo establecido en el Anexo |1l del Reglamento CE nUmero
809/2004, de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la
Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consegjo en cuanto alainformacion
contenida en los folletos, incorporacion por referencia, publicacion de dichos folletos y
difusion de publicidad.



INDICE
RESUMEN ... oot ee e e e e e ee e e e e e e s e e eteeseas e e esesereeseeseeereesenseresnens 1
FACTORESDE RIESGO ... oo e e e eeeeeeeeeesaeesaeaaseeesaessaneeesenenens 1

INFORMACION SOBRE LOS VALORES A EMITIR - NOTA SOBRE
LAS ACCIONES (ANEXO Il DEL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004

DE LA COMISION DE 29 DE ABRIL DE 2004)........cocvuireerreeeseereesresssesnnanns 1
PERSONAS RESPONSABLES. ...ttt 1
1.1. ldentificacion de las personas responsables de la hota sobre valores............. 1
1.2. Declaracion de las personas responsables de la nota sobre valores................ 1
FACTORES DE RIESGO SOBRE LOS VALORES OFERTADOS Y/O

ADMITIDOS A COTIZACION ..ottt s 1
INFORMACION FUNDAMENTAL ..oovvvvcteeeeecteeeseessesesssessesssssessssssessesnssnens 1
3.1. Declaracion sobre el capital Circulante...........ccoevevreneneienenecene e 1
3.2. Capitalizaciony endeudamiento...........ccccceviereeresieeseese e 1
3.3. Interésdelas personasfisicasy juridicas participantesen laemision ........... 3
3.4. Motivosdelaofertay destino del0Singresos.........ccccveeeveecesieseesiecee e 3

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION........ooevieeeceeeetee e, 4

4.1. Descripcion del tipo y la clase de los valores ofertados y/o admitidos a
cotizacion, con €l Cédigo ISIN (nimero internaciona de identificacion
del valor) u otro codigo deidentificacion del valor...........cccceeeveivceieceenens 4

4.2. Legislacion segun lacual se han creado |0Svalores...........cccveeeveecieciesieennen, 4

4.3. Indicacion de si los valores estén en forma registrada o a portador y s
los valores estan en forma de titulo o de anotacién en cuenta. En €l
altimo caso, nombre y direccion de la entidad responsable de la
[levanza de [as anOtaCiONES...........ccvcueiueeiieeiee st 4

4.4. DivisadelaemiSion delOSVAIOIES .......ueeeeee e eeeeeeees 4

4.5. Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cual quier
limitacién de esos derechos, y procedimiento para € gercicio de los



4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

5.1.

5.2
5.3.

5.4.

En e caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones,
autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales los valores han
Sido y/0 serén creados 0 eMItid0S.........oveerirerieereie e

En caso de nuevas emisiones, fecha previstade emision delosvalores......

Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de
[OS VBIOIES. ..ottt et

Indicacion de la existencia de cualquier oferta obligatoria de
adquisicion y/o normas de retirada y recompra obligatoria en relacion
(000] 0 1 [0SR V7= o] =S U

Indicacién de las ofertas publicas de adquisicién por terceros sobre el
capital del emisor, que se hayan producido durante el gercicio anterior

y €l actual. Debe declararse € precio o de las condiciones de canje de

estas of ertasy SU FeSUITA0O ........cvevveeveeieciese e

Por lo que se refiere a pais del domicilio social del emisor y a pais o
paises en los que se esta haciendo la oferta 0 se solicita la admision a

Condiciones, estadisticas de la oferta, cadendario previsto y
procedimiento paralasuscripcion delaoferta.........coooeveeeceeveceseccsecee,

Plan de distribucion y adjudicacion.............ccccevveieieececie e

Colocacion y asegUramMieNntO.........ccvecueieereeieeeeseerie e e e s sre e e eas

ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION.................

6.1.

6.2.

6.3.

Indicacion de si los valores of ertados son o seran objeto de una solicitud
de admision a cotizacion, con vistas a su distribucion en un mercado
regulado o en otros mercados equivalentes, indicando los mercados en
cuestion. Esta circunstancia debe mencionarse, sin crear laimpresion de
gue se aprobara necesariamente la admision a cotizacion. Si se conocen,
deben darse las fechas més tempranas en las que los valores se
AdMItIrAN @ COLZACION.......coueeeeeieiee e

Todos los mercados regulados 0 mercados equivalentes en los que,
segln tenga conocimiento de ello € emisor, estén admitidos ya a
cotizacion valores de la misma clase que los valores que van a ofertarse
0 adMILIrSe @ COLZACION .....cveeeieceeeete ettt

Si, simultdneamente o casi simultaneamente con la creacion de los

valores para los que se busca la admision en un mercado regulado, se



10.

suscriben o se colocan privadamente valores de la misma clase, 0 si se
crean valores de otras clases para colocacion publica o privada, deben
darse detalles sobre la natural eza de esas operaciones y del nimeroy las
caracteristicas de losvaloresalos cuales serefieren ...

6.4. Detalles de las entidades que tienen un compromiso firme de actuar
como intermediarios en la negociacién secundaria, aportando liquidez a
través de las oOrdenes de oferta y demanda y descripcion de los
principales términos de SU COMPIOMISO .......ccccveeviereeseenreeie e sreeseeeeesreeeas

6.5. Estabilizacion: en los casos en que un emisor 0 un accionista vendedor
haya concedido una opcion de sobre-adjudicacién o se prevé que
puedan realizarse actividades de estabilizacion de precios en relacion
(o0 g = o) = 1 - BT PR

TENEDORES VENDEDORES DE VALORES.........ccoiiiireeeeeeee e

7.1. Nombre y direccion profesional de la persona o de la entidad que se
ofrece a vender los valores, naturaleza de cualquier cargo u otra
relacion importante que |os vendedores hayan tenido en los Ultimos tres
anos con e emisor 0 con cualquiera de sus antecesores 0 personas
VINCUIBABS .....cveeeiieiiee ettt s nne s

7.2. Numeroy clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores
VENdedOreS de VAIOIES.........coeviiiiiriieieie e s

8.1. Ingresos netostotalesy célculo de los gastos totales de la emision/oferta..
DILUCION ..ottt sttt sttt ssessnssens
9.1. Cantidady porcentagje de ladilucién inmediata resultante de la oferta........

9.2. En € caso de una oferta de suscripcién alos tenedores actuales, importe
y porcentgje de ladilucién inmediata si no suscriben la nueva oferta..........

INFORMACION ADICIONAL .....ocvurvricrrieeteeese ettt ssesse s,

10.1. Si en la nota sobre los valores se menciona a los asesores relacionados
con una emision, una declaracion de la capacidad en que han actuado
JOS BSESOIES ...

10.2. Indicacién de otra informacion de la nota sobre los valores que haya
sido auditada o revisada por los auditores y s los auditores han
presentado un informe. Reproduccion del informe o, con el permiso de
la autoridad competente, un resumen del MISMO ......cceevveeviereece e,

40



10.3.

10.4.

Cuando en la Nota sobre los valores se incluya una declaracion o un
informe atribuido a una persona en calidad de experto, proporcionar €l
nombre de esas personas, direccion profesional, cualificaciones e
interés importante en € emisor, segin proceda. Si e informe se
presenta a peticion del emisor, una declaracion de que se incluye dicha
declaracién o informe, laformay el contexto en que se incluye, con €
consentimiento de la persona que haya autorizado el contenido de esa
parte de la Nota sobre los valores

En los casos en que la informacion proceda de un tercero, proporcionar
una confirmacion de que la informacion se ha reproducido con
exactitud y que, en la medida en que e emisor tiene conocimiento de
ello y puede determinar a partir de la informacion publicada por ese
tercero, no se ha omitido ningin hecho que haria la informacion
reproducida inexacta o engafiosa. Ademés, el emisor debe identificar la

fuente o fuentes de [ainforMAaCION .........ooeeeeeeeeee e

-V -



l. RESUMEN

INTRODUCCION

Este resumen (el “Resumen”) describe las principales caracteristicas y los riesgos
esenciales asociados a los valores objeto de la presente nota sobre las acciones (en
adelante, la“Nota sobre las Acciones’) en la que se describe laampliacién de capital por
un importe nomina total de dos millones doscientos cuarenta y siete mil doscientos
setenta y cuatro euros (2.247.274 €) y un importe efectivo total de cuatro millones
novecientos cuarenta 'y cuatro mil dos euros con ochenta céntimos de euro (4.944.002,80
€), mediante la emisiéon de dos millones doscientas cuarentay siete mil doscientas setenta
y cuatro (2.247.274) acciones ordinarias (la “Emision”) de Renta Corporacion Real
Estate, S.A. (en adelante, “RENTA CORPORACION”, la*“ Sociedad” o € “Emisor”).

El Resumen, la Nota sobre las Acciones y |0s suplementos que en su caso se publiquen se
complementan con e documento de registro de acciones de Renta Corporacion Real
Estate, SA. (e “Documento de Registro”) inscrito en los registros oficiales de la
Comision Nacional del Mercado de Valores en esta misma fecha asi como los
documentos incorporados a € por referencia, y seran referidos conjuntamente como €l
“Folleto”.

No obstante, se hace constar expresamente que:
(i) Este Resumen debe leerse como introduccién a Folleto.

(i) Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracién por
parte del inversor del Folleto en su conjunto.

(iif) No podra exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente con base
en este Resumen, ano ser que éste sea engaroso, inexacto o incoherente en relacion
con las demas partes del Folleto.

DESCRIPCION DE LA EMISION Y CALENDARIO ESTIMATIVO

La operacion consiste en un aumento del capital social de RENTA CORPORACION mediante
la emision y puesta en circulacion de dos millones doscientas cuarenta y siete mil
doscientas setenta y cuatro (2.247.274) acciones ordinarias de la Sociedad, de un euro (1
€) de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las acciones
actualmente en circulacion, que atribuirdn a sus titulares plenos derechos politicos y
econdmicos (en adelante, respectivamente, la“ Ampliacion de Capital” y las “ Acciones
Nuevas’).

La Emision se rige por lo dispuesto en la legislacion espafiola y las Acciones Nuevas
estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta.

El importe nominal de la Ampliacion de Capital es de dos millones doscientos cuarenta'y
siete mil doscientos setenta y cuatro euros (2.247.274 €). Las Acciones Nuevas se
emitirdn con una prima de emision de un euro con veinte céntimos de euro (1,2 €) por
accion, lo gue supone una prima de emision total de dos millones seiscientos noventa y
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seis mil setecientos veintiocho euros con ochenta céntimos de euro (2.696.728,80 €) y un
importe efectivo total de cuatro millones novecientos cuarenta 'y cuatro mil dos euros con
ochenta céntimos de euro (4.944.002,80 €). El tipo de emisién es de dos euros con veinte
céntimos de euro (2,2 €) por cada nueva accion.

La Ampliacion de Capital fue acordada por el Consgjo de Administracion de la Sociedad
el 1 de diciembre de 2009, haciendo uso de la autorizacién conferida por la Junta General
de accionistas celebrada el pasado 10 de junio de 2009, segin la cual e Consgo puede
aumentar el capital socia en una o varias vecesy en cualquier momento, dentro del plazo
de cinco afios contados desde la fecha de celebracion de esa Junta, hasta la mitad del
capital social de RENTA CORPORACION, mediante aportaciones dinerarias, con o sin prima
de emision, todo ello a amparo de lo dispuesto en € articulo 153.1.b) de la Ley de
Sociedades Anonimas.

Las Acciones Nuevas representan un 8,979% del capital social de RENTA CORPORACION a
la fecha de este documento y antes de emitirse las Acciones Nuevas y un 8,239% una vez
emitidas las Acciones Nuevas, asumiendo la integra suscripcion de la Ampliacion de
Capital.

Se incluye a continuacion un calendario estimativo de la Ampliacion de Capital:

Actuacion Fecha estimada
Aprobacion y registro de la Nota sobre las Acciones 3 de diciembre de 2009
Lo = WO 1
Publicacion del anuncio en el Boletin Oficial del Registro Mercantil......... 4 de diciembre de 2009
Inicio del Periodo de Suscripcion Preferente 5 de diciembre de 2009

y de solicitud de AcCiones AdIiCIONAIES .......cccccevvveiecereeecre e

Finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente 19 de diciembre de 2009
y de solicitud de AcCioneS AdICIONAIES .......ccccceveveiecereeceee e

Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales y comunicacion de 29 de diciembre de 2009
NEChO FEIEVANTE ...t e

En su caso, Periodo de Asignacion Discrecional y comunicacion de 29 de diciembre de 2009
NeChO releVante...........ooi s

Desembolso de las Acciones Nuevas suscritas en €l Periodo de
Suscripcion Preferente, el Periodo de Asignacion de Acciones 30 de diciembre de 2009
Adicionalesy, en su caso, € Periodo de Asignacion Discreciondl.............

Acuerdo de gecucion de la Ampliacion, comunicacion de hecho

relevante y anuncio en el Boletin Oficial de Catizacion de las Bolsas de 30 de diciembre de 2009
Valoresde Madridy BarCElONa..........ccoouvveireneinineereeeseeeeseese s

Otorgamiento de la escrituraplbliCa .........ccccvvveveeevieceeeseesesee e, 30 de diciembre de 2009
Inscripcion de la Ampliacion de Capital en € Registro Mercantil ............ 4 de enero de 2010
Asignacion por IBERCLEAR de las referencias de registro 4 de enero de 2010

correspondientes alas Acciones NUEVas SUSCTItas ......cc.ccceveeeeveereveesinieenns,

Inicio delacotizacion delas ACCIONES NUEBVES .........ccoeeevreeereeeerieeseesieenns 7 de enero de 2010
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FINALIDAD DE LA AMPLIACION DE CAPITAL

La Ampliacién de Capital tiene por finalidad reforzar y optimizar la estructura de
recursos propios de la Sociedad. Don Luis Herndndez de Cabanyes, Presidente y
principal accionista de la Sociedad con un 39,203% del capital de Renta Corporacion, se
ha comprometido a suscribir en la Ampliacion de Capital Acciones Nuevas por un
importe maximo equivalente al del préstamo participativo concedido por e sefior
Herndndez de Cabanyes en favor de la Sociedad con fecha 26 de mayo de 2009 (el
“Préstamo Participativo”) por importe de cuatro millones de euros, para lo cua y
conforme a lo sefidlado en € contrato del Préstamo Participativo esta previsto proceder a
la amortizacion anticipada y reembolso a don Luis Hernandez de Cabanyes del importe
correspondiente al principal del Préstamo Participativo mas los intereses devengados
hasta la fecha de su amortizacion (que tendra lugar € 3 de diciembre de 2009,
ascendiendo dichos intereses a la cantidad de 52.897,87 euros). A estos efectos y tal y
como se establece en e apartado 5.2.2 de la presente Nota sobre las Acciones, don Luis
Hernadndez de Cabanyes se ha comprometido por escrito de forma irrevocable a suscribir,
en gercicio de sus derechos de suscripcion preferente 892.023 Acciones Nuevas durante
el Periodo de Suscripcion Preferente asi como, en caso de existir Acciones de Asignacion
Discrecional, a suscribir durante el Periodo de Asignacion Discrecional hasta un maximo
de 950.203 Acciones de Asignacion Discrecional.

Asumiendo la integra suscripcion de la Ampliacion de Capital, ésta ascenderia a un
importe efectivo de 4.944.002,80 euros, y a un importe neto descontando el importe total
estimado de comisiones y gastos de la Ampliacion de Capital sefialado en el apartado 8.1,
de 4.684.855,73 euros (lo que representa un 94,76% del importe efectivo de la
Ampliacion de Capital).

PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y DESEMBOL SO

Suscripcion

L as acciones objeto de la Ampliacion de Capital podran ser suscritas y desembolsadas en
los términos gque se indican a continuacion:

(i) Periodo de Suscripcion Preferentey de solicitud de Acciones Adicionales

El Periodo de Suscripcion Preferente tendra una duracion de quince (15) dias
naturales, inicidndose e primer dia habil bursatil siguiente a de la publicacion del
anuncio de Ampliacion de Capital en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, y no
sera prorrogable.

Este periodo va dirigido a los accionistas de RENTA CORPORACION que Se
encuentren legitimados como tales en los registros contables de Iberclear y sus
Entidades Participantes a las 23:59 horas de Madrid del dia habil bursatil anterior al
del inicio del Periodo de Suscripcion Preferente y gerciten sus derechos de
suscripcion preferente en dicho periodo, asi como a cualquier inversor que durante
el mencionado periodo adquiera en el mercado derechos de suscripcion preferente
suficientesy en la proporcion necesariay los gjercite.
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(i)

(iii)

A cada accion antigua de la Sociedad le correspondera un derecho de suscripcion
preferente. Serdn necesarios once (11) derechos de suscripcion preferente para
suscribir una (1) Accién Nueva.

Los derechos de suscripcion preferente serén transmisibles en las mismas
condiciones que las acciones de las que derivan, de conformidad con lo dispuesto
en e articulo 158.3 de la Ley de Sociedades Andnimas, y seran negociables en las
Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona a través del Sistema de Interconexion
Bursatil espafiol (Mercado Continuo).

Durante €l Periodo de Suscripcién Preferente, aquellos accionistas e inversores que
gerciten la totalidad de sus derechos de suscripcion preferente podran,
adicionalmente 'y con carécter incondiciona e irrevocable, solicitar
simultaneamente la suscripcién de acciones adicionales de la Sociedad para €l
supuesto de que a término del Periodo de Suscripcion Preferente quedaran
acciones sobrantes no suscritas en gjercicio del derecho de suscripcion preferentey,
por tanto, no se hubiera cubierto el importe total de la Ampliacion de Capital.

Las oOrdenes que se cursen referidas a eercicio del derecho de suscripcion
preferente se entenderan formuladas con carécter firme, irrevocable e incondicional
y conllevan la suscripcion de la Acciones Nuevas a las cuales se refieren. Las
Ordenes relativas ala solicitud de Acciones Adicionales deberan formularse por un
importe determinado, no tendrén limite cuantitativo y se entenderan también
formuladas con caracter firme, irrevocable e incondicional.

L os derechos de suscripcion preferente que no hayan sido gjercitados se extinguiran
automaticamente ala finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente.

Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales

En e supuesto de que finalizado e Periodo de Suscripcion Preferente quedaran
acciones sin suscribir (“Acciones Sobrantes’), € quinto dia habil bursétil siguiente
a la fecha de finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente se procedera a
distribuir estas acciones entre los accionistas e inversores que hubiesen solicitado la
suscripcién de Acciones Adicionales durante e Periodo de Suscripcion Preferente
(“Acciones Adicionales’). En caso de que € numero de Acciones Adicionales
fuera superior alas Acciones Sobrantes, |a entidad agente (en adelante, la*“Entidad
Agente’) procederd a practicar un prorrateo proporcional. En ningin caso se
adjudicardn a los accionistas 0 inversores mas acciones de las que hubieran
solicitado.

Periodo de Asignacion Discrecional

En el supuesto de que, finalizado el Periodo de Asignacion Adicional, las acciones
suscritas durante el Periodo de Suscripcion Preferente, junto con las Acciones
Adicionales solicitadas por los suscriptores, no fuesen suficientes para cubrir la
totalidad de las Acciones Nuevas objeto de la Ampliacién de Capital (en adelante,
la diferencia entre el total de Acciones Nuevas y la suma de las suscritas en €l
Periodo de Suscripcion Preferente y en € Periodo de Asignacion de Acciones
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Adicionales, las “Acciones de Asignacion Discrecional”), se iniciara un Periodo
de Asignacion Discreciona gue se desarrollard durante el quinto dia hébil bursétil
siguiente alafinalizacién del Periodo de Suscripcion Preferente.

Durante este periodo, aquellas personas que hayan manifestado su interés en
participar en la Ampliacién de Capital podran presentar propuestas de suscripcion
de Acciones de Asignacion Discrecional ante e Consgjo de Administracion de
RENTA CORPORACION. Las propuestas de suscripcidn serén firmes e irrevocables e
incluiran el nimero de Acciones de Asignacion Discrecional que cada inversor esté
dispuesto a suscribir a Precio de Suscripcion.

La Sociedad evaluara las propuestas de suscripcién recibidas, pudiendo admitir,
total o parcialmente, o rechazar cualquiera de dichas propuestas de suscripcion
seleccionadas de entre |as recibidas.

Desembolso

El desembolso integro del precio de suscripciéon de las acciones suscritas durante €l
Periodo de Suscripcion Preferente se debera realizar por los suscriptores en € momento
de la suscripcion de las Acciones Nuevas (es decir, a tiempo de formular la orden de
suscripcién) y através de las Entidades Participantes de Iberclear que hayan cursado las
ordenes correspondientes.

El desembolso integro del precio de suscripcion de cada nueva accion suscrita en €l
Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales se realizard por los accionistas 'y por los
inversores no mas tarde del 30 de diciembre de 2009 a través de las Entidades
Participantes ante las que hayan cursado las rdenes de suscripcion, sin perjuicio de que
las Entidades Participantes les puedan solicitar una provisién de fondos.

El desembolso integro del precio de suscripcién de las acciones del Periodo de
Asignacién Discrecional deberarealizarse por los inversores adjudicatarios de las mismas
no més tarde del 30 de diciembre de 2009, una vez les sea comunicada la adjudicacion
por el Consgjo de Administracion de la Sociedad.

ADMISION A COTIZACION

Se estima que las Acciones Nuevas seran admitidas a cotizacién en las Bolsas de Valores
de Madrid y Barcelona a través del Sistema de Interconexidn Bursatil espafiol (Mercado
Continuo) no més tarde del dia 7 de enero de 2010 y, como méximo, en el plazo de un
mes a contar desde la fecha de desembolso de las Acciones Nuevas que se emiten en la
Ampliacion de Capital (previsiblemente el 30 de diciembre de 2009).

En e caso de que se produjesen retrasos en la admision a negociacion en las Bolsas de
Valores, la Sociedad se compromete a dar publicidad de forma inmediata de |os motivos
del retraso en los boletines de cotizacién de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona,
asi como a comunicar esta circunstanciaala CNMV mediante un hecho relevante.
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DESCRIPCION DEL EMISOR

RENTA CORPORACION es una sociedad de nacionalidad espafiola con domicilio socia en
Barcelona, via Augusta, nimeros 252-260, 52 planta, Codigo Postal 08017. En la
actualidad, el importe nominal de su capital social emitido asciende a 25.029.301 euros
dividido en 25.029.301 acciones de 1 euro (1€) de valor nominal cada una, todas ellas
integrantes de una Unica clase y serie, totalmente suscritas y desembolsadas,
representadas mediante anotaciones en cuenta y admitidas a negociacién en las Bolsas de
Madrid y Barcelona.

La actividad de la Sociedad y sus empresas filiales y participadas (en adelante, el
“Grupo” o € “Grupo RENTA CORPORACION”) consiste en la compra de grandes
inmuebles (edificios y suelo) para su transformacion, adaptandolos a las necesidades de la
demanda, y su posterior venta aterceros, todo ello con una elevada rotacion.

El Grupo RENTA CORPORACION desarrolla sus actividades fundamental mente en Esparia
(si bien también tiene presencia en Paris, Londres, Berlin y Nueva Y ork) através de dos
unidades de negocio: Edificios (que agrupa, basicamente, la adquisicién de edificios
residenciales y de grandes edificios urbanos, normalmente de oficinas o industriales, para
su transformacion y posterior venta) y Suelo (adquisicién de complejos inmobiliarios de
gran dimensién para su transformacion y posterior venta).

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

I nfor macion financier a historica seleccionada

Se incluye a continuacion un extracto de las principales partidas de los estados
financieros consolidados auditados de RENTA CORPORACION de l0s gercicios cerrados a
31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006. Lainformacion contenida en el presente apartado
debe leerse conjuntamente con |os estados financieros consolidados que se incluyen en €l
apartado 20.1 del Documento de Registro y, en todo caso, esta sujeta en su integridad al
contenido de esos estados financieros consolidados.

a)  Principales magnitudes dela Cuenta de Resultados para los € er cicios cerrados
a 31 dediciembre de 2008, 2007 y 2006

(En milesde €)

PRINCIPALES MAGNITUDES DE LA CUENTA DE RESULTADOS 2008 2007 2006 % %

variac. variac.

08/07  07/06

Ingresos ordinarios 244133 529.107 590.035 -54%  -10%
Consumo de mercaderias (312.400) (432.632) (468.675) -28% -8%
Margen Bruto de ventas (68.267) 96.475  121.360 -171%  -21%
% Margen Bruto s/ Ingresos ordinarios -28% 18% 21% -253%  -11%
% Margen Bruto &/ Coste de Ventas -22% 22% 26% -198%  -14%
Total Ingresos 263.869 544.872 596.207 -52% -9%
EBITDA (120.231) 57.294 77.350 -310%  -26%
% EBITDA ¢ total ingresos -46% 11% 13% -533%  -19%
Resultado Consolidado de Explotacion (EBIT) (125.692) 55.958 77.014 -325%  -27%
% EBIT s/total ingresos -48% 10% 13% -564%  -20%
Resultado consolidado antes de impuestos (BAI) (151.160) 49.455 70.918 -406%  -30%
% BAI s'total ingresos -57% 9% 12% -731%  -24%
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Rtdo Consolidado del gercicio atribuible alos accionistas de la sociedad (111.532) 35.352 47.501 -415%  -26%

% Rtdo Consolidado del gercicio Stotal ingresos -42% 6% 8% -751%  -19%
Resultados por accion (€ /accién) (4,51) 1,42 1,97 -418%  -28%
Dividendo por accién (€/ accion) 0,42 0,57 0,46 -26% 24%

b) Principales magnitudes del Balance para los gercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2008, 2007 y 2006

(En milesde€)

PRINCIPALES MAGNITUDES DEL BALANCE 2008 2007 2006 % %

variac. variac.

08/07  07/06

Tota Activos No Corrientes 136.648 82.530 8.224 66%  904%
Existencias 642.687  858.894 710.194 -25% 21%
Efectivoy equivalentes a efectivo 2311 2737 6.071 -16%  -55%
Tota Activos Corrientes 711.606  995.439 881.076 -29% 13%
Total Patrimonio Neto 90.808 220.614 203.899 -59% 8%
Pasivos No Corrientes 14.869  573.659 5.784 -97% 9818%
Total Pasivos Corrientes 742577  283.696 679.617 162%  -58%
Fondo de Maniobra de Explotacion 635.618 901.806 702.701 -30% 28%
Fondo de Maniobra de Explotacion Ajustado (7.069) 42912 (7.493) -116%  673%
Total Deuda Financiera Bruta e Instrumentos Financieros Derivados 668.900 741.405 507.313 -10% 46%
Total Activo/ Pasivo 848.254 1.077.969 889.300 -21% 21%
Endeudamiento Financiero Neto 641559 736.211 499.118 -13% 48%

c) Principales ratios financieros de los gercicios cerrados a 31 de diciembre de
2008, 2007 y 2006

PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS 2008 2007 2006 % %
variac.  variac.
08/07 07/06
Ratio de Apalancamiento (Total Balance/ Patrimonio Neto) x9,3 x4,9 x4,4 91% 12%

Ratios de endeudamiento

Endeudamiento Financiero Neto / EBITDA na 12,8 6,5 n.a 99%
Endeudamiento Financiero Neto / (EFN + PN) 87,6% 76,9% 71,0% 14% 8%
Endeudamiento Financiero Bruto / Total Pasivo 78,9% 68,8% 57,0% 15% 21%
Retorno sobre Activos Promedio (ROA) na 5,5% 11,7% n.a -53%
Retorno sobre Patrimonio Neto Promedio (ROE) na 16,5% 30,2% n.a -45%

I nfor macion financiera inter media seleccionada

Se incluye a continuacion un extracto de las principaes partidas de los estados
financieros intermedios consolidados, no auditados, de RENTA CORPORACION para €l
periodo de nueve meses finalizado a 30 de septiembre de 2009. Lainformacién financiera
seleccionada intermedia contenida en el presente apartado debe leerse conjuntamente con
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la informacion financiera intermedia que se incluye en el apartado 20.6 del Documento
de Registro.

a) Principales magnitudes dela Cuenta de Resultados a 30 de septiembre de 2009

(En milesde €)
PRINCIPALES MAGNITUDES DE LA CUENTA DE RESULTADOS Periodo 1 deeneroa 30 %
de septiembre variac.
09/08
2009 2008
Ingresos ordinarios 331.005 198.129 67%
Consumo de mercaderias (334.266) (204.387) 64%
Margen Bruto de ventas (3.261) (6.258) 48%
% Margen Bruto s/ Ingresos ordinarios -1% -3% 69%
% Margen Bruto §/ Coste de Ventas -1% -3% 68%
Total Ingresos 341.608 213.084 60%
EBITDA (14.711)  (36.661) 60%
% EBITDA ¢ total ingresos -4% -17% 75%
Resultado Consolidado de Explotacién (EBIT) (14.791) (38.386) 61%
% EBIT g/total ingresos -4% -18% 76%
Resultado consolidado antes de impuestos (BAI) (25.301) (38.569) 34%
% BAI s'total ingresos -71% -18% 59%
Rtdo Consolidado del gercicio atribuible alos accionistas de la sociedad (18.308) (25.242) 27%
% Rtdo Consolidado del gjercicio Stotal ingresos -5% -12% 55%
Resultados por accién (€ /accion) (0,74) (1,02) 27%
b)  Principales magnitudes del Balance a 30 de septiembre de 2009
(En milesde €)
PRINCIPALES MAGNITUDES DEL BALANCE sep-09 dic-2008 %
variac.
sep-
09/08
Total Activos No Corrientes 74.592 136.648 -45%
Existencias 309.519 642.687 -52%
Efectivoy equivalentes al efectivo 21.763 2311 842%
Total Activos Corrientes 371.747 711.606 -48%
Tota Patrimonio Neto 72.184 90.808 -21%
Pasivos No Corrientes 296.788 14.869 1896%
Total Pasivos Corrientes 77.367 742.577 -90%
Fondo de Maniobra de Explotacion 327.313 635.618 -49%
Fondo de Maniobra de Explotacion Ajustado 17.794 (7.069) 352%
Total Deuda Financiera Bruta e Instrumentos Financieros Derivados 318.057 668.900 -52%
Total Activo/ Pasivo 446.339 848.254 -47%
Endeudamiento Financiero Neto 295.851 641.559 -54%
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c)

Principalesratios financier os a 30 de septiembr e de 2009

PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS sep-09 dic-2008 % variac.
sep-09/08
Ratio de Apalancamiento (Total Balance/ Patrimonio Neto) X 6,2 x93 -3,4%

Ratios de endeudamiento

Endeudamiento Financiero Neto / EBITDA n.a na na
Endeudamiento Financiero Neto / (EFN + PN) 80,4% 87,6% -8%
Endeudamiento Financiero Bruto / Total Pasivo 71,3% 78,9% -10%
Retorno sobre Activos Promedio (ROA) n.a na na
Retorno sobre Patrimonio Neto Promedio (ROE) n.a na n.a

7.

FACTORESDE RIESGO

Antes de adoptar la decision de invertir en las Acciones Nuevas objeto de la Ampliacion
de Capital, deben tenerse en cuenta los riesgos que de forma resumida se enumeran a
continuacién. Podria darse € caso de que otros riesgos, actualmente desconocidos o no
considerados como relevantes, pudieran tener un efecto adverso en las acciones de la
Sociedad 0 en & negocio del grupo de sociedades del que RENTA CORPORACION €S
sociedad dominante. Para méas informacion sobre cada uno de estos factores de riesgo
debe consultarse €l apartado 11 de la presente Nota de VValores.

7.1

Factoresderiesgo delas Acciones Nuevas

Volatilidad de la cotizacion: El precio de las acciones puede ser volatil. El precio
inicial de la Ampliacion de Capital podria no ser indicativo de los precios de
cotizacion que prevalezcan en € mercado con posterioridad a la misma. En los
ultimos afios los mercados de valores en Espafia y a nivel mundial han sufrido
volatilidades importantes. Esta volatilidad podria afectar negativamente al precio de
cotizacion de las acciones de RENTA CORPORACION con independencia de cuéles
sean su situacion financieray sus resultados de explotacion.

Mercado de los derechos de suscripcion preferente: La Sociedad no puede asegurar
que se vaya a desarrollar un mercado de negociacion activo de los derechos de
suscripcion preferente del aumento de capital en las Bolsas de Madrid y Barcelona
durante el Periodo de Suscripcion Preferente ni que, a lo largo del mismo, vaya a
haber suficiente liquidez paralos mencionados derechos.

Admision a negociacion de las Acciones Nuevas. Un retraso en el inicio de la
negociacion bursétil de las Acciones Nuevas en las Bolsas de Madrid y Barcelona
afectaria a la liquidez de las referidas acciones e imposibilitaria la venta de estas
acciones hasta que fueran admitidas a cotizacion.

Acciones susceptibles de venta posterior: La venta de un nimero sustancia de

acciones de RENTA CORPORACION en € mercado tras la presente Ampliacién de
Capital 0 la percepcion de que estas ventas se puedan producir, podrian afectar
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negativamente a precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad o a la
posibilidad parala Sociedad de captar capital adicional mediante una oferta publica
de suscripcion de acciones en el futuro.

— Irrevocabilidad de la suscripcion: Los accionistas de RENTA CORPORACION que
gjerciten derechos de suscripcion preferente de los que sean titulares, y los
inversores que los adquieran y egjerciten, durante e Periodo de Suscripcion
Preferente de la emision no podran revocar las suscripciones redizadas en dicho
Periodo ni las solicitudes que realicen de suscripcion de acciones adicionales o
durante e Periodo de Asignacion Discrecional, en caso de que las acciones
hubieran sido desembol sadas.

— Dilucion de la participacion de los accionistas que no gerciten sus derechos de
suscripcion preferente: Tratéandose de una emision de nuevas acciones ordinarias de
RENTA CORPORACION, aquellos accionistas que no gerciten sus derechos de
suscripcion preferente veran diluida su participacion en el capital de la Sociedad en
hasta un 8,239% asumiendo la suscripcion del 100% de las Acciones Nuevas.

— Distribuciones a los accionistas. En € contexto actual RENTA CORPORACION tiene
como prioridad destinar los recursos generados a la financiaciéon del Grupo.
Adicionamente, RENTA CORPORACION ha asumido frente a las Entidades
Financieras, en virtud del Nuevo Crédito Sindicado, detallado en los apartados
5.1.5y 10.4 del Documento de Registro, la obligacion de no efectuar distribuciones
a SusS SOCI0S, CONSgeros 0 accionistas, ya sea en concepto de reintegro de capital,
prima de emision, pago de dividendos o distribucion de dividendos a cuenta, salvo
(i) que la distribucién corresponda a la prestacion de trabajo en relacion labora y
siempre en condiciones de mercado; o (ii) aquellas distribuciones que respondan a
remuneraciones de servicios profesionales prestados en base a relaciones existentes
previamente comunicadas hasta un limite méximo anual agregado de trescientos
mil euros; o (iii) otros supuestos excepcionales autorizados de manera expresa por
tales Entidades.

7.2 Factoresderiesgo de RENTA CORPORACION

Los principales factores de riesgo que pueden afectar a RENTA CORPORACION son
los resumidos a continuacion, cuya descripcion detallada puede consultarse en €
Documento de Registro inscrito en los registros oficiales de la CNMV afecha de hoy.

(@) Riesgos especificos de negocio

— Concentracion de la cartera en Madrid y Barcelona y en el producto suelo: A fecha
31 de diciembre de 2008, &l 67% de los bienes inmuebles de RENTA CORPORACION
se encontraba localizado en Espafia, fundamentalmente en las ciudades de
Barcelonay Madrid. Asimismo del total de existencias € 36% es suelo situado en
su totalidad en el mercado nacional, y € 64% son edificios, si bien las existencias
en edificios incluyen un importe de 63,7 millones de € susceptibles de ser
reclasificado a suelo en funcion de la estrategia que finalmente adopte RENTA
CORPORACION, en cuyo caso Se incrementaria el total de existencias en suelo a
57%.
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Valoracion de la cartera de inmuebles: Los efectos de la crisis internaciona de los
sectores inmobiliario y financiero, el exceso de oferta de bienes inmuebles, la
disminucion de la demanday la escasez de transacciones han provocado una caida
significativa generalizada de la val oracion de los bienes inmuebl es.

Inadecuadas asunciones y estimaciones en la adquisicion de inmuebles con efecto
en la rentabilidad del negocio: En la adquisicién de bienes inmuebles existe €l
riesgo de que RENTA CORPORACION redlice una tasacion imprecisa, asunciones
errdneas en cuanto a la mejor estrategia de transformacion y e perfil del potencial
inversor, una estimacion insuficiente o inadecuada de |0s costes necesarios para su
transformacién y/o unainadecuada prevision del valor de venta.

Capacidad de encontrar y adquirir inmuebles atractivos. El crecimiento y la
rentabilidad de RENTA CORPORACION en el pasado se deben en gran medida a su
capacidad para encontrar y adquirir bienes inmuebles a precios atractivos y en
términos y condiciones favorables. En e contexto actual esto continta siendo de
importancia vital para lograr desarrollar con éxito la estrategia definida para los
proximos anos.

Pérdida de las primas de las opciones de compra: Un elemento clave en el negocio
de RENTA CORPORACION es € uso de contratos de opcién de compra en la
adquisicion de bienes inmuebles, caracterizados por pagar una prima de opcién a
cambio del derecho a adquirir € inmueble en e futuro. A pesar de que
histéricamente e importe de las primas de opcion perdidas no ha sido importante,
la pérdida por RENTA CORPORACION de importes significativos en concepto de
primas de opcidén abonadas podria afectar negativamente a Su negocio, Sus
resultados de explotacion y su situacion financiera.

Rotacion de existencias: El modelo de negocio de RENTA CORPORACION se
fundamenta en la adquisicion, transformacion y venta de inmuebles en un periodo
objetivo inferior a un afio. El margen de beneficio en RENTA CORPORACION esta
directamente ligado a ndimero de bienes inmuebles gestionados, 10 que, para unos
recursos financieros limitados, depende del periodo de rotacion de los mismos.
RENTA CORPORACION no puede garantizar la continuidad de su capacidad de
adquirir bienes inmuebles apropiados, asi como la maxima eficiencia operativa para
todos los activos adquiridos o la evolucién favorable de | os factores externos.

Mercado con informacién imperfecta: En la actividad inmobiliaria participan un
gran nimero de agentes, algunos de los cuales pueden contar con una informacion
imperfecta sobre el mercado. La actividad de RENTA CORPORACION se fundamenta
en generar valor ofreciendo soluciones adecuadas a compradores y vendedores. El
volumen de actividad de RENTA CORPORACION podria verse mermado s la
informacién de mercado resultase mas perfecta y accesible a mercado y s los
compradores y vendedores de inmuebles adquiriesen un grado de sofisticacion con
mayor conocimiento e informacion del mercado.

Transformacion de suelo: En Espania, las autoridades locales y |as autondmicas son

las responsables competentes de adoptar decisiones relativas al planeamiento
urbanistico. La tramitacién de los procesos urbanisticos es larga en e tiempo y
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puede verse afectada por demoras como consecuencia de los cambios politicos o
normativos que puedan sucederse.

Transformaciéon de edificios. La transformacion de edificios tiene asociados
determinados riesgos, entre los que se incluyen (i) la dedicacion de tiempo por parte
del equipo a proyectos que pueden no llegar a realizarse; (ii) una estimaciéon de
costes imprecisa que puede suponer una reduccion de margenes; (iii) € retraso en la
gjecucion de proyectos gque podria exigir que RENTA CORPORACION tuviera que
retrasar la venta, afrontar penalizaciones en casos de entregas comprometidas y
extender la financiacion asociada incurriendo en mayores costes de financiacion;
(iv) necesidad de incurrir en transformaciones inicialmente no planeadas que
supongan un incremento de los costes;, (v) € retraso en la gecucion de la
transformacion por demoras en la obtencion de permisos y licencias; y (vi) no
obtener |as autorizaciones necesarias para acometer el proyecto ideado.

Subcontratacion: Aungue RENTA CORPORACION supervisa las actividades de los
contratistas y subcontratistas, no puede asegurar que en e futuro los servicios
prestados por dichos contratistas sean satisfactorios y e ecutados en los plazos
convenidos.

Dependencia de personal clave: La actividad de RENTA CORPORACION depende en
buena medida de sus altos directivos y personal técnico clave.

Pérdidas derivadas por sucesos 0 bienes no asegurados. En el caso de que se
produzca alguna pérdida no asegurada o que supere los limites asegurados, RENTA
CORPORACION podria perder todo o parte del capital invertido en un inmueble o
dejar de percibir los futuros ingresos derivados de dicho inmueble.

Pérdidas por responsabilidad en defectos técnicos o de calidad de las obras. Los
defectos técnicos o de calidad de las obras, generalmente, son responsabilidad del
constructor, de los responsables del proyecto o de la direccion de obra. En e caso
de obras de nueva edificacién y segin la Ley 38/1999, de 5 de noviembre, las
personas fisicas o juridicas que intervienen en el proceso de edificacion deberdn
responder frente a los compradores de bienes inmuebles por actos u omisiones
propios. No obstante, si no pudiera individualizarse la causa de los dafios
materiales, |a responsabilidad puede exigirse solidariamente.

Gestion de filiales internacionales. RENTA CORPORACION esta presente en cinco
paises, Alemania, Espafia, Estados Unidos, Francia e Inglaterra, actuando
principalmente en los mercados de Berlin, Barcelonay Madrid, Nueva Y ork, Paris
y Londres, respectivamente. La continuidad de la actividad en cada uno de estos
mercados esta supeditada a la capacidad prevista de estas filiales para generar
recursos econdémicos para el Grupo RENTA CORPORACION.

Imagen y reputacion del sector inmobiliario: El efecto del deterioro de laimageny
reputacion del sector inmobiliario, como consecuencia de la trascendencia publica
gue han tenido algunos casos de especulacién o abuso inmobiliario producidos en €
marco de la crisis inmobiliaria y financiera actual, asi como de las previsiones
negativas realizadas sobre la evolucion del sector para los préoximos afios, afecta a
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todas las empresas participantes independientemente de la historia, actividad,
reputacion y actuaciones realizadas por cada una de éstas.

Riesgos financier os

Capacidad financiera: La actividad de RENTA CORPORACION requiere de un nivel
importante de inversién, tanto para la adquisicion de bienes inmuebles como para
acometer las actividades de rehabilitacion y transformacion de éstos. Dicha
actividad esta financiada en un elevado porcentaje mediante deuda externa,
fundamentalmente un crédito sindicado, préstamos hipotecarios y otras lineas de
crédito asi como por los ingresos ordinarios obtenidos.

Estructura de Capital: El “riesgo de capital” se determina en funcion de la
capacidad de RENTA CORPORACION de mantener |os niveles de patrimonio neto y
deuda suficiente que le permitan continuar como empresa en funcionamiento. En
este sentido, y de acuerdo con la evolucion de su negocio, RENTA CORPORACION NO
puede asegurar que en el futuro no se vaya a ver obligada a gjustar su estructura de
capital mediante |la realizacion de nuevas ampliaciones de capital o venta de activos
paralareduccion de su deuda.

Riesgos asociados con cuentas a cobrar: No puede asegurarse que en un futuro
RENTA CORPORACION no tenga que afrontar dificultades en €l cobro de pagos
aplazados o la suspension de operaciones de compra-venta, |0 que podria causarle
costes por las acciones legales a emprender y, en su caso, una pérdida econdémica
por €l valor de la deudairrecuperable o por laretrocesion del margen asociado.

Riesgos asociados a los tipos de cambio: RENTA CORPORACION opera en mercados
cuya moneda local es distinta a euro, como es el caso de Nueva York o Londres.
Una variacién adversa en las monedas dolar y libra esterlina asi como la
contratacion de instrumentos de cobertura que resulten insuficientes para eliminar
este riego, podrian causar un impacto negativo por diferencias de cambio, en los
resultados econdmicosy la situacion financiera de RENTA CORPORACION.

Riesgos asociados a los tipos de interés: La financiacién de la actividad de RENTA
CORPORACION est4 remunerada a tipos de interés variable. Una subida de tipos de
interés supondria un incremento del coste de la deuda financiera para RENTA
CORPORACION, en caso de que éste no estuviera cubierto por los instrumentos
contratados a tal efecto. Asimismo, un incremento de los tipos de interés en los
paises en los que RENTA CORPORACION desarrolla su actividad aumentaria el coste
de la financiacion de los compradores de bienes inmuebles que necesitan financiar
la compra pudiendo reducir la demanda de inmuebles.

Riesgos asociados a la capacidad de obtener liquidez En la medida en que la
rotacion de los bienes inmuebles se ralentice por motivos operativos internos o
porque la demanda del mercado inmobiliario sea reducida, RENTA CORPORACION
podria verse forzada a vender inmuebles a precios inferiores (incluso generando
pérdidas) o a mantener dichos inmuebles como existencias durante méas tiempo del
previsto. En tal caso, RENTA CORPORACION podria tener dificultades para generar la
liquidez necesaria para atender a los compromisos de pagos en un corto plazo,
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requiriendo de mayor deuda externa y afectando negativamente al negocio y a su
situacion financiera.

Valoracién de la participacion de RENTA CORPORACION en Mixta Africa, SA.: El
Grupo RENTA CORPORACION tiene a cierre de septiembre de 2009 una
participacion del 4,55% en la sociedad Mixta Africa, SA. con un vaor neto
contable de 6,6 millones de euros. En los Ultimos gercicios, la sociedad Mixta
Africa ha dado entrada a tres importantes inversores institucionales, entre |os que se
encuentra se encuentra RENTA CORPORACION, cuya valoracion de entrada quedo
sujeta a gjustes posteriores en funcién de la valoraciéon real de mercado de la
compariia, gjustes que se materializarian mediante la entrega de acciones por parte
de los accionistas de la compafiia anteriores a la entrada en el capital social de los
inversores institucionales. Lavaloracion de entrada de |os inversores institucionales
se gjustara durante los proximos meses a valor de mercado actual de la compafiia,
sensiblemente inferior al que se tomo6 como referencia en el momento de entrada en
el capital de los inversores ingtitucionales, por 10 que RENTA CORPORACION debera
ajustar en los proximos meses su participacion en la sociedad Mixta Africa, S.A.
mediante entrega de un nimero significativo de las acciones que actualmente posee
en la actualidad. Este hecho, unido al menor valor conjunto de la inversion, tendra
un impacto en la cuenta de resultados individual de RENTA CORPORACION y
consolidada del Grupo del gercicio 2009 por un importe que no excedera del
referido valor contable.

Riesgos asociados a los impuestos diferidos. En fecha 30 de septiembre de 2009,
RENTA CORPORACION tiene impuestos diferidos activos por importe de 40.380
miles de € e impuestos diferidos pasivos por importe de 5.094 miles de €.. La
realizacion de dichos impuestos diferidos esté previstaamedio y largo plazo si bien
depende de hechos futuros, especialmente de la evolucion del mercado inmobiliario
en Espana.

Otros riesgos asociados a las oper aciones

Riesgos asociados a los sistemas de informacion de la Sociedad: Cualquier error,
pérdida, dafio o interrupcion en los sistemas de informacion podria impactar
negativamente en la gestion del negocio de la Sociedad y sus controles financieros.

Responsabilidad en la contaminacién de suelos: En € desarrollo de su actividad,
RENTA CORPORACION podria adquirir o haber adquirido suelo que hubiera estado
expuesto a sustancias contaminantes y peligrosas. Conforme a ordenamiento
juridico espaiiol, e régimen de responsabilidad por limpiezay descontaminacion de
los suelos contaminados se basa en €l principio de responsabilidad del causante de
la contaminacion. No obstante, si el causante no fuese identificable, las leyes
establecen que responderan, por este orden, el poseedor del suelo y € propietario
del mismo.

Litigios y contenciosos: En la actualidad €l Grupo RENTA CORPORACION €s parte en
una serie de litigios y contenciosos administrativos relacionados en su préactica
totalidad con operaciones de compra-venta realizadas por e Grupo o con la
propiedad de bienes inmuebles los cuales se detallan en el apartado 20.8 del
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(d)

(€)

Documento de Registro. La Sociedad no considera necesaria su provision por no
exigtir un riesgo cierto de que se estimen las pretensiones de las contrapartes. No
obstante, RENTA CORPORACION mantiene a 30 de septiembre de 2009 una provision
para riesgos y gastos por importe de 3.869 miles de €, que cubriria responsabilidad
por litigiosy otras reclamaciones alos que pudiera hacer frente e Grupo.

Tal y como se detalla en el apartado 20.8 del Documento de Registro,
PROMOCIONES SANTA RosA, SA. y WiLcox CORPORACION FINANCIERA, S.L. han
presentado una demanda contra RENTA CORPORACION en la que impugnan
determinados acuerdos sociales, adoptados por la Junta General de Accionistas de
fecha 10 de junio de 2009, por considerarlos nulos o subsidiariamente anulables,
entre los que se incluye @ acuerdo de autorizacion a Consgjo de Administracion
para aumentar el capital social dentro del plazo maximo de cinco afios hasta la
mitad del actual capital social. En particular, los acuerdos impugnados son los
siguientes. (i) examen y aprobacion de los informes de gestion individual de la
Sociedad y consolidado de la Sociedad y sus sociedades dominadas
correspondientes al gercicio cerrado a 31 de diciembre de 2008; (ii) autorizacion al
Consgjo de Administracion para aumentar el capital socia dentro del plazo méximo
de cinco afios hasta la mitad del actual capital social, en una o varias veces, y en la
oportunidad y cuantia que considere adecuadas con atribucion de la facultad de
excluir € derecho de suscripcion preferente; y (iii) delegacion en el Consgjo de
Administracion de la facultad de emitir bonos, obligaciones y demés valores de
renta fija, simples, canjeables y/o convertibles en acciones, warrants, pagarés y
participaciones preferentes con atribucion de la facultad de excluir € derecho de
suscripcion preferente.Inspecciones de las autoridades tributarias competentes. En
la actualidad RENTA CORPORACION Nno tiene abiertas en Espafia actas de inspeccion,
S bien se encuentra involucrada en diversos requerimientos por liquidaciones
complementarias. No obstante, en caso de sentencia definitiva desfavorable a la
Compaiiia en los mencionados requerimientos, la cuantia seria muy poco
significativa. Asimismo, desde marzo de 2009 las autoridades francesas han
iniciado una inspeccién fiscal sobre las operaciones efectuadas por una de las
sociedades luxemburguesas del Grupo RENTA CORPORACION en Paris, sin que hasta
el momento haya sido emitida acta de inspeccion.

Riesgos estr atégicos

A pesar de que RENTA CORPORACION realiza un seguimiento de las principales
variables de su actividad y define, adapta y modifica su estrategia de negocio, ho
puede garantizarse que los resultados de la implementacion de esta estrategia sean
los esperados y planificados.

Riesgos especificos del sector inmobiliario

Evolucion de las variables asociadas a la actividad inmobiliaria y de la
competencia en el sector: La actividad de RENTA CORPORACION esté condicionada
ala evolucion del sector inmobiliario y financiero, actualmente perjudicada por la
crisis internacional especialmente acusada en e gercicio 2008. En la medida en
gue se reduzca la liquidez en e mercado inmobiliario, e Grupo RENTA
CORPORACION podria verse forzado a vender bienes inmuebles a precios inferiores
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(f)

alos actuales o a mantener dichos inmuebles como existencias durante mas tiempo
del previsto.

En la actividad que desarrolla RENTA CORPORACION, la competencia puede darse en
cada una de las fases de compra, transformacion y venta. En funcion de la
capacidad y de la estrategia empresarial de la competencia existente, podria
producirse una disminucion en e mercado de los precios de los bienes inmuebles,
un incremento en |los precios de adquisicion de los mismos y/o una reduccion de las
opciones de negocio para RENTA CORPORACION.

Marco Regulatorio: Las operaciones de RENTA CORPORACION estédn sometidas a
diversas leyes y normas a las que RENTA CORPORACION se halla sujeta en €
desarrollo de su actividad y los incumplimientos de dicha regulacion podrian
derivar en la imposicion de sanciones. Igualmente, los cambios que pudieran
producirse en la normativa aplicable a la actividad, o en la forma en que ésta se
aplica o interpreta, podrian afectar a los planes de transformacion disefiadosy a su
implementacion o desarrollo, haciendo necesaria su modificacion en la medida que
el coste extra no pueda trasladarse a precio o absorberse en e margen.

Riesgos asociados a la estructura accionarial

Participacion mayoritaria de los accionistas principales: En el marco delasdidaa
bolsa de la Sociedad, ciertos accionistas suscribieron un contrato de accionistas en
el que se regula un derecho de adquisiciéon preferente en las transmisiones de
acciones de la Sociedad entre las partes del contrato. En consecuencia, las
transmisiones de acciones a terceros podrian verse restringidas y requerir €l
consentimiento previo de los accionistas firmantes del citado pacto.

Conflictos de interés con partes vinculadas. RENTA CORPORACION ha realizado
operaciones y suscrito acuerdos con partes vinculadas, tal y como se detalla en €
apartado 19 del Documento de Registro. En particular, con fecha 26 de mayo de
2009, D. Luis Hernandez de Cabanyes, como prestamista, y RENTA CORPORACION,
como prestataria, suscribieron un contrato de Préstamo Participativo por importe de
4.000.000 € y una duracion de 7 afios y un mes. Los principales términos y
condiciones del Préstamo Participativo se encuentran descritos en el apartado 19
del Documento de Registro.
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[I. EACTORESDE RIESGO

Antes de adoptar la decision de invertir en las Acciones Nuevas objeto de la Ampliacién
de Capital, deben tenerse en cuenta principales riesgos inherentes a las Acciones Nuevas
gue se emiten a amparo del Folleto.

(@) Volatilidad dela cotizacién

El precio de las acciones puede ser volétil. El precio inicial del aumento de capital podria
no ser indicativo de los precios de cotizacion que prevalezcan en € mercado con
posterioridad a la misma. Factores tales como la evolucion de los resultados de
explotacion de la Sociedad, 1a publicidad negativa, los cambios en las recomendaciones
de los analistas bursatiles sobre RENTA CORPORACION 0 en las condiciones globales de
los mercados financieros, de valores o en los sectores en los que la Sociedad opera,
podrian tener un efecto negativo importante en la cotizacion de las acciones de la
Sociedad. Por otra parte, en los Ultimos afios los mercados de valores en Espafiay a nivel
mundia han sufrido volatilidades importantes en términos de volumen de contratacion y
precios de cotizacion de los valores. Esta volatilidad podria afectar negativamente al
precio de cotizacion de las acciones de RENTA CORPORACION con independencia de
cudles sean su situacion financieray sus resultados de expl otacion.

(b) Mercado delosderechos de suscripcion preferente

Los derechos de suscripcion preferente relativos a las acciones de RENTA CORPORACION
objeto del aumento de capital serdn negociables en las Bolsas de Vaores de Madrid y
Barcelona através del Sistema de Interconexion Bursétil. RENTA CORPORACION no puede
asegurar que se vaya a desarrollar un mercado de negociaciéon activo para los
mencionados derechos de suscripcion preferente o el precio a que dichos derechos se
vayan a negociar.

Asimismo, dado que € precio de negociacion de los derechos depende del precio de
negociacion de las acciones ordinarias de la Sociedad, una eventual caida significativa de
la cotizacion de las acciones de RENTA CORPORACION podria afectar negativamente al
valor de los derechos de suscripcion preferente.

(c) Admision a negociacion de las Acciones Nuevas

Se estima que las acciones nuevas serén admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores
de Madrid y Barcelona e incluidas en e Sistema de Interconexién Bursatil hacia el 7 de
enero de 2010, una vez se hayan cumplido los requisitos y tramites aplicables a efecto.
Cualquier retraso en €l inicio de la negociacién bursétil de las acciones de nueva emision
de RENTA CORPORACION privaria de liquidez en el mercado a dichas acciones,
dificultando alos inversores la venta de las mismas.

(d) Acciones susceptibles de venta posterior

La venta de un nimero sustancial de acciones de RENTA CORPORACION en e mercado
tras el presente Aumento de Capital 0 la percepcion de que estas ventas se puedan
producir, podrian afectar negativamente a precio de cotizacion de las acciones de la
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Sociedad 0 a la posibilidad para la Sociedad de captar capital adicional mediante una
oferta publica de suscripcion de acciones en el futuro.

(e) Irrevocabilidad dela suscripcion

L os accionistas de RENTA CORPORACION que gjerciten derechos de suscripcion preferente
de los que sean titulares, y los inversores que los adquieran y gerciten, durante el Periodo
de Suscripcion Preferente de la emision no podran revocar |as suscripciones realizadas en
dicho Periodo ni las solicitudes que realicen de suscripcién de acciones adicionaes o
durante el Periodo de Asignacién Discrecional, en caso de gque las acciones hubieran sido
desembol sadas.

(f) Dilucién de la participacion de los accionistas que no g erciten sus derechos de
suscripciéon preferente

Tratandose de una emision de nuevas acciones ordinarias de RENTA CORPORACION,
aquellos accionistas que no g erciten sus derechos de suscripcién preferente veran diluida
su participacion en el capital de la Sociedad en hasta un 8,239% asumiendo la suscripcion
del 100% de las Acciones Nuevas.

(g) Distribucionesalosaccionistas

RENTA CORPORACION ha asumido frente a las Entidades Financieras en virtud del Nuevo
Crédito Sindicado, la obligacion de no efectuar a sus socios, consgjeros o accionistas, ya
sea en concepto de reintegro de capital, prima de emision, pago de dividendos o
distribucion de dividendos a cuenta, salvo que sea autorizada expresamente para ello por
tales Entidades.

En e contexto actual, RENTA CORPORACION tiene como prioridad destinar 10s recursos
generados a la financiacion del Grupo. En consecuencia, y a pesar de la vocacion de la
Sociedad de remunerar de forma habitual a sus accionistas, actualmente RENTA
CORPORACION no puede garantizar cuando podra realizar una distribucion de dividendos
o retribuir a sus accionistas de cualquier otraforma.

Adicionalmente, mientras €l Nuevo Crédito Sindicado esté en vigor, la realizacion de
cualquier distribucion de RENTA CORPORACION a sus accionistas (por eemplo.
dividendos) esta sometida a la autorizacion expresa de las Entidades Financieras, las
cuales podrian denegar tal autorizacion incluso en el supuesto en que se cumplieran todos
los requisitos legales y econdmicos para que tal distribucién pudiera ser efectuada.
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I11. INFORMACION SOBRE LOSVALORES A EMITIR - NOTA SOBRE LAS
ACCIONES (ANEXO |1l DEL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004 DE LA
COMISION DE 29 DE ABRIL DE 2004)

1. PERSONASRESPONSABLES

1.1. I dentificacion de las per sonas r esponsables de la nota sobr e valor es

D. Juan Velayos Lluis, en nombre y representacion de RENTA CORPORACION REAL
ESTATE, SA. (en adelante, “RENTA CORPORACION”, la*“ Sociedad”, la“Compafiia” o €
“Emisor”), en su caidad de Consgero Delegado de RENTA CORPORACION, asume la
responsabilidad por el contenido de la presente nota sobre las acciones (en adelante, la
“Nota sobre las Acciones’) de la ampliacion de capital de RENTA CORPORACION (en
adelante, la“ Ampliacion de Capital”).

1.2. Declar acion de las per sonas responsables de la nota sobr e valor es

D. Juan Velayos Lluis declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, lainformacién contenida en la presente Nota sobre las Acciones es,
segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que
pudiera afectar a su contenido.

2. FEACTORES DE RIESGO SOBRE LOS VALORES OFERTADOS Y/O
ADMITIDOSA COTIZACION

Véase € apartado |1 (Factores de Riesgo) de esta Nota sobre las Acciones.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Declar acion sobre el capital circulante

RENTA CORPORACION considera que € Capital de Explotacion del que dispone en la
actualidad la Sociedad, unido a que espera generar en los préximos doce meses, es
suficiente para atender las obligaciones actuales de la Sociedad a medida que vayan
venciendo en |os proximos doce meses.

3.2. Capitalizacion y endeudamiento

Informacion a 30 de septiembre de 2009 (fecha no anterior a 90 dias de la fecha del
documento):

Milesde €

(datos a nivel consolidado)

CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO

A. Total deuda a corto plazo 54.696
Garantizada (1) 52.208
Asegurada 0
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No garantizada/No asegurada (2) 2.488

B. Total deuda alargo plazo 263.361
Garantizada 263.361
Asegurada 0
No garantizada/ No asegurada 0

C. Fondos propios 72.184
Capital 101.396
Reservalega 5.006
Ganancias acumuladas y otras reservas -34.218
Intereses minoritarios 0

TOTAL (A+B+C) 390.242

Milesde €

(datos a nivel consolidado)
ENDEUDAMIENTO NETO

A.Liquidez 22.206
Efectivo 21.763
Tesoreria (inversiones financieras temporal es) 443
Valores mobiliarios 0

B. Activo financier o a corto plazo 0

C. Deuda financiera a corto plazo 54.696
Deuda bancaria a corto plazo 54.696
Vencimiento a corto plazo de deuda alargo plazo 0
Otra deuda financiera a corto plazo 0

D. Deuda financiera neta a corto plazo (C-B-A) 32.490

E. Deudafinanciera a largo plazo 263.361
Deuda bancaria alargo plazo 263.361

Bonos emitidos
Otros préstamos a largo plazo
F. Deudafinanciera neta (D+E) 295.851

(1) Préstamos con garantia hipotecaria sobre los activos inmobiliarios que financian.
(2) Incluyeintereses financieros de pdlizas de crédito.

El Grupo no presenta ningun tipo de endeudamiento indirecto. Por el contrario, en cuanto
al endeudamiento contingente, € Nuevo Crédito Sindicado (descrito en los apartados
515 y 104 del Documento de Registro) prevé un tramo destinado a cubrir las
potenciales gjecuciones de avales de caracter técnico y financiero que la Compafia ha
entregado a terceros 0 administraciones publicas (tramo D). El importe maximo conjunto
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de dicho tramo asciende a 5.342.175,28 euros y es la Unica deuda gque se considera
contingente afecha de la presente Nota sobre las Acciones.

3.3 Interés delas personasfisicasy juridicas participantes en la emision

SANTANDER INVESTMENT, S.A., quién actia como Entidad Agente de la
Ampliacion de Capital objeto de la presente Nota sobre las Acciones, es una entidad
integramente participada por BANCO SANTANDER, SA., entidad esta Ultima que
forma parte del grupo de entidades financiadoras de la deuda de RENTA
CORPORACION conforme a Nuevo Crédito Sindicado a largo plazo de 26 de mayo de
2009 detallado en los apartados 5.1.5. y 10.1 del Documento de Registro

Al margen de lo anterior, RENTA CORPORACION desconoce la existencia de cualquier
vinculacién o interés econdémico significativo entre la Sociedad y las entidades que han
participado en la Ampliacién de Capital, salvo la relacion estrictamente profesional
derivada del asesoramiento legal y financiero que han prestado en relacion con la
operacion.

3.4. M otivos de la oferta y destino de los ingr esos

La Ampliacién de Capital tiene por finalidad reforzar y optimizar la estructura de
recursos propios de la Sociedad. Don Luis Herndndez de Cabanyes, Presidente y
principa accionista de la Sociedad con un 39,203% del capital de Renta Corporacion, se
ha comprometido a suscribir en la Ampliacion de Capital Acciones Nuevas por un
importe maximo equivalente al del préstamo participativo concedido por e sefior
Herndndez de Cabanyes en favor de la Sociedad con fecha 26 de mayo de 2009 (el
“Préstamo Participativo”) por importe de cuatro millones de euros, para lo cua y
conforme a lo sefidlado en € contrato del Préstamo Participativo esta previsto proceder a
la amortizacion anticipada y reembolso a don Luis Hernandez de Cabanyes del importe
correspondiente al principal del Préstamo Participativo mas los intereses devengados
hasta la fecha de su amortizacion (que tendra lugar € 3 de diciembre de 2009,
ascendiendo dichos intereses a la cantidad de 52.897,87 euros). A estos efectos y tal y
como se establece en e apartado 5.2.2 de la presente Nota sobre las Acciones, don Luis
Hernadndez de Cabanyes se ha comprometido por escrito de forma irrevocable a suscribir,
en gercicio de sus derechos de suscripcion preferente 892.023 Acciones Nuevas durante
el Periodo de Suscripcion Preferente asi como, en caso de existir Acciones de Asignacion
Discrecional, a suscribir durante el Periodo de Asignacion Discrecional hasta un maximo
de 950.203 Acciones de Asignacion Discrecional.

Asumiendo la integra suscripcion de la Ampliacion de Capital, ésta ascenderia a un
importe efectivo de 4.944.002,80 euros, y a un importe neto descontando el importe total
estimado de comisiones y gastos de la Ampliacion de Capital sefialado en el apartado 8.1,
de 4.678.491,06 euros (lo que representa un 94,63% del importe efectivo de la
Ampliacion de Capital).
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION

4.1. Descripcion del tipo v la clase de los valores ofertados y/o admitidos a
cotizacion, con € Codigo ISIN (numero internacional de identificacion del
valor) u otro codigo de identificacion del valor

Los valores que se ofrecen son dos millones doscientas cuarenta y siete mil doscientas
setenta y cuatro (2.247.274) acciones ordinarias de RENTA CORPORACION de nueva
emisiéon de un Euro (1 €) de valor nominal cada una de €llas, de la misma clase y serie
que las acciones de la Sociedad actuamente en circulacion y representadas mediante
anotaciones en cuenta (las “ Acciones Nuevas’).

El Cbdigo ISIN de las acciones del RENTA CORPORACION anteriormente en circulacion es
ES0173365018.

La Agencia Naciona de Codificacion de Vaores Mobiliarios, entidad dependiente de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, “CNM V"), asignara un Codigo
ISIN provisional paraidentificar las acciones objeto de la Ampliacion de Capital hasta el
momento en que se equiparen alas acciones de la Sociedad actualmente en circulacion.

4.2. L egislacion sequin la cual se han creado los valores

Las acciones de RENTA CORPORACION se rigen por o dispuesto en lalegislacion espariola
y, en concreto, por las disposiciones del texto refundido de la Ley de Sociedades
Anbnimas (en adelante, la “Ley de Sociedades Andénimas’), aprobado por € Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, y de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores (en adelante, la “Ley del Mercado de Valores’) y de sus
respectivas normativas de desarrollo que sean de aplicacion.

4.3. Indicacion de si los valores estan en forma registrada o al portador y s los
valores estan en forma detitulo o de anotacion en cuenta. En €l Ultimo caso,
nombre vy direccion de la entidad responsable de la llevanza de las
anotaciones

L as acciones de la Sociedad estan representadas por medio de anotaciones en cuentay se
hallan inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U.
(“1BERCLEAR”"), con domicilio en Madrid, Plaza de la Ledltad, 1, 28014 Madrid, y de sus
entidades participantes autorizadas (en adelante, las “Entidades Participantes’).

4.4. Divisa dela emision delos valores

L as acciones de la Sociedad estan denominadas en euros (€).

4.5, Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier
limitacion de esos der echos, v procedimiento para €l e ercicio delos mismos

En cuanto que las Acciones Nuevas son acciones ordinarias y no existe otro tipo de
acciones en la Sociedad, las acciones objeto de la Ampliacion de Capital gozaran de los
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mismos derechos politicos y econdmicos que las restantes acciones de RENTA
CORPORACION. En particular, cabe citar los siguientes derechos, en los términos previstos
en los Estatutos Sociales de la Sociedad:

o Derechos de dividendos:

- Fecha o fechasfijas en las que surgen |os derechos

Las Acciones Nuevas confieren a sus titulares €l derecho a participar en el reparto de las
ganancias sociales y en e patrimonio resultante de la liquidacion en las mismas
condiciones que las restantes acciones en circulacién y, al igual que las demés acciones
gue componen el capital social, no tienen derecho a percibir un dividendo minimo por ser
todas €ellas ordinarias. Las Acciones Nuevas daran derecho a participar en los dividendos
que se acuerde repartir a los accionistas de Renta Corporacion a partir del momento en
gue el aumento de capital en virtud del cual se emitan las Acciones Nuevas se declare
suscrito y desembolsado por el Consegjo de Administracion (en lo sucesivo, la “Fecha de
la Operacién”).

- Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos vy una indicacién de la
persona en cuyo favor actliala caducidad

L os rendimientos que produzcan las acciones podran ser hechos efectivos en la forma que
para cada caso se anuncie, siendo el plazo de la prescripcion del derecho a su cobro €l
establecido en e Cbdigo de Comercio, es decir, de cinco afios. El beneficiario de dicha
prescripcion sera la Sociedad.

- Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes

La Sociedad no tiene constancia de la existencia de restriccion alguna al cobro de
dividendos por parte de tenedores no residentes, sin perjuicio de las retenciones a cuenta
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas que puedan ser de aplicacion (véase
el apartado 4.11 de la presente Nota sobre las Acciones).

- Tasa de los dividendos o método para su cédlculo, periodicidad y carécter
acumulativo o no acumulativo de los pagos

Las Acciones Nuevas, a igual que las demas acciones que componen e capital social, no
tienen derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias. Por |o tanto,
el derecho al dividendo de dichas acciones surgira unicamente a partir del momento en
que la Junta General de accionistas 0, en su caso, €l Consejo de Administracion de RENTA
CORPORACION acuerde un reparto de ganancias sociales.

Lo descrito anteriormente debe entenderse sin perjuicio de las restricciones a la
distribucion de dividendos establecidas en el Nuevo Crédito Sindicado descritas en €l
apartado 11.(g) de la presente Nota sobre las Acciones y los apartados 5.1.5 y 10.1 del
Documento de Registro
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° Derechosde voto

Las Acciones Nuevas confieren a sus titulares €l derecho de asistir y votar en la Junta
General de accionistas y €l de impugnar los acuerdos sociales en las mismas condiciones
gue los restantes accionistas de la Sociedad, de acuerdo con e régimen general
establecido en la Ley de Sociedades Andnimas y en los Estatutos Sociales de RENTA
CORPORACION.

En particular, por lo que respecta al derecho de asistencia a las Juntas Generales de
accionistas, €l articulo 30 de los Estatutos Sociales de RENTA CORPORACION Y €l articulo
10 del Reglamento de la Junta General de accionistas de la Sociedad establecen que
podran asistir ala Junta General |os accionistas que sean titulares de acciones, cualquiera
gue sea su numero, y se hallen inscritos como tales en e correspondiente registro
contable de anotaciones en cuenta de alguna de las Entidades Participantes en IBERCLEAR
con cinco dias de antelacion de aquél en que haya de celebrarse la Junta General de
accionistas. Los asistentes deberan estar provistos de la correspondiente tarjeta de
asistencia facilitada por las mencionadas Entidades Participantes o del documento que
conforme a derecho les acredite como accionistas.

Cada accion da derecho a un voto, sin que se prevean limitaciones al nUmero maximo de
votos que pueden ser emitidos por cada accionista o por sociedades pertenecientes al
mismo grupo, en el caso de las personas juridicas.

Todo accionista que tenga derecho a asistir podra hacerse representar en la Junta General
por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista.

o Derechos de suscripcion preferentes en las ofertas de suscripcion de valores de
la misma clase

Todas las acciones de RENTA CORPORACION confieren a su titular el derecho de
suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones ordinarias o privilegiadas
mediante aportaciones dinerarias o de obligaciones convertibles en acciones, todo ello en
los términos previstos en la Ley de Sociedades Anénimas y en los Estatutos Sociales de
la Sociedad, y sin perjuicio de la posibilidad de exclusion, total o parcial, del citado
derecho por virtud de acuerdo de la Junta General de accionistas o del Consgo de
Administracion de RENTA CORPORACION en |os términos previstos en € articulo 159 de
laLey de Sociedades Andnimasy el nuevo articulo 293 de lamisma Ley.

Asimismo, todas las acciones de RENTA CORPORACION confieren a sus titulares €
derecho de asignacion gratuita reconocido en la propia Ley de Sociedades Anénimas en
los supuestos de aumento de capital con cargo areservas.

o Derecho de participacion en los beneficios del emisor

Las Acciones Nuevas que se emitan con ocasion de la Ampliacion de Capital objeto de la
presente Nota sobre las Acciones conferiran a sus titulares el derecho a participar en €
reparto de las ganancias sociales, en las mismas condiciones que | as restantes acciones en
circulacion.
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Las Acciones Nuevas daran derecho a participar en los dividendos que se acuerden
repartir a partir de la Fecha de la Operacion.

o Derechos de participacion en cualquier excedente en caso de liquidacion

Las Acciones Nuevas que se emitan con ocasion de la Ampliacion de Capital objeto de la
presente Nota sobre las Acciones conferiran a sus titulares el derecho a participar en €
reparto del patrimonio resultante de la liquidacion, en las mismas condiciones que las
restantes acciones en circulacion.

° Derecho de infor macion

Las acciones representativas del capital social de RENTA CORPORACION conferiran a su
titular e derecho de informacién recogido en € articulo 48.2 d) de la Ley de Sociedades
Anobnimas, y con carécter particular, en el articulo 112 del mismo texto legal, asi como
aquellos derechos que, como manifestaciones especiales del derecho de informacion, son
recogidos en el articulado de la Ley de Sociedades Anénimas.

o Clausulas de amortizacion
No procede

o Clausulas de conversion
No procede

4.6. En e caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones,
autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido
y/o ser &n creados o emitidos

Acuerdos relativos ala Ampliaciéon de Capital

La Junta General de accionistas de RENTA CORPORACION celebrada en Barcelona el dia
10 de junio 2009 acordd, bajo & punto decimosexto del Orden del Dia, autorizar a
Consgjo de Administracion de la Sociedad para que este 6rgano pudiera acordar, de
conformidad con lo previsto en € articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades AnGnimas 'y
en e plazo médximo de cinco afios aumentar € capital social hasta la mitad del actual
capital social, en una o varias veces, y en la oportunidad y cuantia que considerara
adecuadas, con atribucion de la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente,
dando nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos Socidles y dgjando sin efecto la
autorizacion acordada por la Junta General de 29 de marzo de 2007. Dicho acuerdo
aprobado por la Junta General ordinaria de accionistas ha sido impugnado por parte de
los accionistas Wilcox Corporacion Financiera, S.L. y Promociones Santa Rosa, S.A. con
fecha 21 de septiembre de 2009.

En sesion celebrada el 1 de diciembre de 2009, € Consgjo de Administracion de RENTA
CORPORACION ha acordado hacer uso de la autorizacion conferida a su favor por la
referida Junta General de accionistas celebrada el 10 de junio 2009 y aumentar el capital
social de RENTA CORPORACION mediante la emision y puesta en circulacion de las
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acciones objeto de la Ampliacion de Capital, esto es, de dos millones doscientas cuarenta
y siete mil doscientas setenta y cuatro (2.247.274) acciones, de un euro (1€) de valor
nominal cada una, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion,
previéndose en todo caso la posibilidad de suscripcion incompleta. La Ampliacion de
Capital ha sido acordada con derecho de suscripcién preferente a favor de los accionistas
de RENTA CORPORACION.

Autorizaciones

La admision a cotizacidn de las acciones objeto de la Ampliacion de Capital esta sujeta al
régimen general de aprobacion y registro por la CNMV, segun lo establecido en la Ley
del Mercado de Valoresy su normativa de desarrollo.

4.7. En caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emision de los valor es

Se prevé que la emision de las Acciones Nuevas tenga lugar € 30 de diciembre de 20009,
tal y como se detalla en e apartado 5.1.8 siguiente.

4.8. Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los
valores

Los Estatutos Sociales de RENTA CORPORACION no contienen restricciones a la libre
transmisibilidad de las acciones representativas de su capital social, teniendo lugar dicha
transmision por transferencia contable y produciendo la inscripcién de la transmision a
favor del adquirente los mismos efectos que la tradicidn de los titul os.

No obstante lo anterior, se hace constar que los accionistas D. Luis Hernandez de
Cabanyes, D.2 Cristina Orpinell Kristjansdottir, DINOMEN, S.L., FUNDACION PRIVADA
RENTA CORPORACION, D.2 Anna M2 Birulés Bertran, INSTITUTO INTERNACIONAL DE
FINANZAS, S.L., D. César A. Gibernau Ausi6, D.2 Elena Hernandez de Cabanyes, D.
Celso Cabrera Marrero, D. Pere Arimon Vilageliu, D.2 Esther Giménez Arribas, TOGA
20, S.L., ANPOL CAPITAL, S.L., FINANTING 2001, S.L., SDEEGTUTERS, S.L., AURODOC
75, S.L., David Vila Batay Ana Hernandez de Cabanyes, que a la fecha del presente
Documento de Registro ostentan una participacion conjunta del 52,154% de la Sociedad,
suscribieron €l 24 de febrero de 2006 un contrato entre accionistas elevado a publico
mediante escritura autorizada por €l Notario de Barcelona D.2 Berta Garcia Prieto con €l
nimero 819 de su protocolo (que se describe en el apartado 22 del presente Documento
de Registro), por € que se regula un derecho de adquisicion preferente en las
transmisiones de acciones de la Sociedad. El contrato entre accionistas no incluye pactos
de sindicacion ni ninguin otro compromiso para actuar concertadamente.

Asimismo, FUNDACION UNICEF-COMITE ESPANOL y FUNDACION INTERMON-OXFAM,
titulares de una participacion del 0,85% y del 0,85% del capital social de RENTA
CORPORACION, respectivamente, en virtud de escritura de elevacion a publico del contrato
de donacién y usufructo de acciones de la Sociedad suscrito con FUNDACION PRIVADA
RENTA CORPORACION de fecha 15 de enero de 2003, no estaran facultadas para transmitir
el 25% de su participacion en la Sociedad hasta € 5 de abril de 2010, salvo pacto en
contrario de las partes del citado contrato de donacion y usufructo de acciones.
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4.9. Indicacion de la existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicion y/o
normasderetiraday recompra obligatoria en relacién con los valores

No existe ninguna norma especia que regule las ofertas obligatorias de adquisicion o la
retirada y recompra obligatoria de las acciones de RENTA CORPORACION, salvo las que se
derivan de la normativa sobre ofertas publicas de adquisicion contenidas en la Ley del
Mercado de Valores y su normativa de desarrollo.

4.10. Indicaciéon de las ofertas publicas de adquisicion por terceros sobre €l
capital del emisor, gue se hayan producido durante €l gercicio anterior v €
actual. Debe declararse e precio o de las condiciones de canje de estas
ofertasy su resultado

No existe ninguna oferta publica de adquisicion formulada respecto de las acciones de
RENTA CORPORACION durante el gercicio finalizado €l 31 de diciembre de 2008 ni
durante el gjercicio en curso.

411. Por logqueserefiere al pais del domicilio social del emisor v al pais o paises
en los que se estd haciendo la oferta o se solicita la admision a negociacion:

I nformacién sobrelosimpuestos sobre la renta delos valoresretenidos en origen

Se facilita seguidamente una descripcion general, de acuerdo con la legislacién espafiola
en vigor (incluyendo su desarrollo reglamentario) a la fecha de aprobacion de la presente
Nota sobre las Acciones, del régimen fiscal aplicable ala adquisicion, titularidad y, en su
caso, posterior transmision de las Acciones Nuevas.

Debe tenerse en cuenta que € presente andlisis no explicita todas las posibles
consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones ni el régimen aplicable atodas las
categorias de accionistas, algunos de los cuales (como, por gemplo, las entidades
financieras, las instituciones de inversion colectiva, las cooperativas o las entidades en
atribucién de rentas) pueden estar sujetos a normas especiales. Asimismo, la presente
descripcion tampoco tiene en cuenta los regimenes tributarios forales de Concierto y
Convenio Econémico en vigor en los Territorios Historicos del Pais Vasco y de la
Comunidad Fora de Navarra, ni la normativa aprobada por las distintas Comunidades
Auténomas que, respecto de determinados impuestos, podria ser de aplicacion a los
accionistas.

Por tanto, se aconsgja alos inversores que suscriban acciones en la Ampliacién de Capital
gue consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un
asesoramiento personalizado teniendo en cuenta sus circunstancias particulares y la
legidacion aplicable en e momento de la obtencién y declaracion de las rentas
correspondientes.

Del mismo modo, |os potenciales inversores habrén de estar atentos a los cambios que la
legislacion vigente en este momento o sus criterios de interpretacion pudieran sufrir en el
futuro. En particular, e pasado 24 de noviembre de 2009 se publico € texto del Proyecto
de Ley 121/000042, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2010, aprobado
inicialmente por & Pleno del Congreso de los Diputados para su remision a Senado, en
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cuya virtud se plantea la reforma de diversas disposiciones legidativas en e ambito
fiscal. La reforma planteada afecta, entre otros aspectos, a la tributacion en sede del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas de las denominadas “rentas del ahorro”
(entre las que se encontrarian los dividendos y las ganancias patrimoniales derivadas, en
su caso, de latransmision de las Acciones Nuevas), que pasarian de tributar a un tipo fijo
del 18% a tributar a un tipo del 19% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro
obtenidos por la persona fisica) y del 21% (para las rentas que excedan los 6.000 euros
indicados). De igual forma, se plantea una subida de tipos en €l Impuesto sobre la Renta
de no Residentes donde, de aprobarse € Proyecto de Ley en sus actuales términos, los
dividendos y las ganancias patrimoniales derivadas, en su caso, de las transmisiones de
las Acciones Nuevas, pasarian atributar a tipo fijo del 19%. Por ultimo, el Proyecto de
Ley también contempla un aumento en el tipo de retencion aplicable en € pago de
dividendos, que pasaria a ser del 19%, independientemente de la tributacion personal del
socio, con efectos desde el 1 de enero de 2010. No obstante, debe tenerse en cuenta que la
reforma se encuentra alin en tramitacion parlamentaria 'y, por tanto, podria experimentar
cambios durante la misma, por lo que se recomienda a los potenciales inversores
permanecer informados acerca de la evolucion de la reforma. En cualquier caso, s dicha
reforma finalmente se llevara a efecto, parece probable que la carga impositiva que grava
los rendimientos del capital mobiliario (por €emplo, los dividendos), asi como las
ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de Nuevas Acciones, se vera
incrementada con respecto ala existente en la actualidad.

(1) Imposicién indirectaen laadquisicion y transmision de los valores

La adquisicion y, en su caso, ulterior transmision de las Acciones Nuevas estara exenta
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del
Impuesto sobre el Vaor Afiadido, en los términos previstos en el articulo 108 de la Ley
del Mercado de Valoresy concordantes de las |eyes reguladoras de |os impuestos citados.

(2) Imposicion directa derivada de latitularidad y posterior transmision de los valores

(i)  Accionistas residentes en territorio espafiol

El presente apartado analiza € tratamiento fiscal aplicable tanto a los accionistas
residentes en territorio espariol, como a aquellos otros que, aun no siendo residentes, sean
contribuyentes por e Impuesto sobre la Renta de no Residentes (en adelante, “IRNR”) y
actien a través de establecimiento permanente en Espafia, asi como a los inversores
personas fisicas residentes en otros Estados miembros de la Union Europea (siempre que
no lo sean de un territorio calificado como paraiso fiscal) e igualmente contribuyentes por
el IRNR, que opten por tributar en calidad de contribuyentes por e Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas (en adelante, “IRPF”), de acuerdo con lo previsto en €
articulo 46 del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes,
aprobado por e Real Decreto Legidativo 5/2004, de 5 de marzo (“TRLIRNR”).

Se consideraran accionistas residentes en Espafia, a estos efectos, sin perjuicio de lo
dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicion (en adelante, “CDI”)
firmados por Esparia, las entidades residentes en territorio espafiol conforme al articulo 8
del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “TRLIS’)
aprobado por € Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, y las personas fisicas
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gue tengan su residencia habitual en Espafia, tal y como se define en el articulo 9.1 de la
Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre |la Renta de las Personas Fisicas y
de modificacién parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta
de no Residentes y sobre € Patrimonio (en adelante, la “Ley del IRPF”), asi como los
residentes en e extranjero miembros de misiones diplomaticas espafiolas, oficinas
consulares espafolas y otros cargos oficiales, en los términos del articulo 10.1 de la
mencionada norma. Igualmente, tendran la consideracion de accionistas residentes en
Espaiia a efectos fiscales las personas fisicas de nacionalidad espafiola que, cesando su
residenciafiscal en Espafia, acrediten su nuevaresidenciafiscal en un paraiso fiscal, tanto
durante el periodo impositivo en e que se produzca el cambio de residencia como en los
cuatro siguientes.

En e caso de personas fisicas que adquieran su residencia fiscal en Espafia como
consecuencia de su desplazamiento a territorio espafiol, podra optarse por tributar por €l
IRPF o por & IRNR durante € periodo en que se efectle e cambio de residenciay los
cinco siguientes siempre gque se cumplan los requisitos previstos en € articulo 93 de la
Ley del IRPF.

(@) PersonasFisicas
(a.1) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

(a.1.1) Rendimientos del capital mobiliario

De conformidad con €l articulo 25 de la Ley del IRPF, tendran la consideracion de
rendimientos del capital mobiliario, entre otros, los dividendos, las primas de
asistencia a juntas, los rendimientos derivados de la constitucion o cesion de
derechos o facultades de uso o disfrute sobre las Acciones Nuevas objeto de la
Ampliacion de Capital y, en general, |as participaciones en |os beneficios de RENTA
CORPORACION, asi como cualquier otra utilidad percibida de dicha entidad en su
condicién de accionista.

Los rendimientos del capital mobiliario obtenidos por los accionistas como
consecuencia de la titularidad de las Acciones Nuevas se integraran por €l
rendimiento neto resultante de deducir, en su caso, los gastos de administracion y
depdsito de su importe bruto, pero no los de gestion discreciona e individualizada
de la cartera, en la base imponible del ahorro del gercicio en que sean exigibles
para su perceptor, gravandose a tipo fijo del 18% y sin que pueda aplicarse
ninguna deduccion para evitar la doble imposicién.

No obstante, de conformidad con lo previsto en € apartado y) del articulo 7 de la
Ley del IRPF, estaran exentos en e IRPF con e limite de 1.500 € anuales los
dividendos, primas de asistencia a juntas y participaciones en los beneficios de
cualquier tipo de entidad (incluyendo la participacién en beneficios de RENTA
CORPORACION), asi como los rendimientos procedentes de cualquier clase de
activos, excepto la entrega de acciones liberadas, que, estatutariamente o por
decisién de los organos sociales, faculten para participar en los beneficios de una
entidad (incluida RENTA CORPORACION). Este limite serd aplicable sobre la
totalidad de los dividendos y participaciones en beneficios obtenidos durante €l afio
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natural por e contribuyente del IRPF en su condicion de accionista 0 socio de
cualquier entidad.

No se aplicard la mencionada exencion a los dividendos procedentes de valores
adquiridos dentro de los dos meses anteriores ala fecha en que aquéllos se hubieran
satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se
produzca una transmision de val ores homogéneos.

Asimismo, los accionistas soportardn con carécter general una retencién a cuenta
del IRPF del 18% sobre el importe integro del beneficio distribuido, sin tener en
cuenta, a estos efectos, la exencion de 1.500 € descrita anteriormente. La retencion
a cuenta sera deducible de la cuota liquida del referido impuesto y, en caso de
insuficiencia de ésta, dara lugar alas devoluciones previstas en e articulo 103 de la
Ley del IRPF.

(a.1.2) Gananciasy pérdidas patrimoniales

Las variaciones en el valor del patrimonio de los contribuyentes por €l IRPF que se
pongan de manifiesto con ocasion de cualquier ateracion de dicho patrimonio
daran lugar a ganancias o pérdidas patrimoniales que, en el caso de latransmision a
titulo oneroso de las Acciones Nuevas, se cuantificaran por la diferencia negativa o
positiva, respectivamente, entre el valor de adquisicion de estos valores y su valor
de transmision, que vendra determinado (i) por su valor de cotizacion en lafecha en
la que se produzca dicha transmision o (ii) por e precio pactado cuando sea
superior adicho valor de cotizacion.

Tanto el valor de adquisicién como el de transmision se incrementara 0 minorarg,
respectivamente, en los gastos y tributos inherentes a dichas operaciones que
hubieran sido satisfechos por e adquirente o € transmitente, respectivamente.

Las ganancias o pérdidas patrimoniales que se pongan de manifiesto como
consecuencia de las transmisiones de las Acciones Nuevas llevadas a cabo por los
accionistas se integraran y compensaradn en sus respectivas bases imponibles del
ahorro del gercicio en que tenga lugar la alteracion patrimonial, gravandose, s €l
saldo resultante de la integracion y compensacién en la base imponible del ahorro
resultase positivo, a tipo fijo del 18% con independencia del periodo durante el
cual se hayan generado.

L as ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de las Acciones Nuevas no
estén sometidas a retencion.

Finalmente, las pérdidas derivadas de las transmisiones de las Acciones Nuevas
suscritas no se computardn como pérdidas patrimoniales cuando se hayan adquirido
valores homogéneos dentro de los dos meses anteriores o0 posteriores a la fecha de
la transmision que origind la citada pérdida. En estos casos, las pérdidas
patrimoniales se integraran a medida que se transmitan los valores gque aln
permanezcan en el patrimonio del contribuyente.

(a.1.3) Derechos de suscripcion preferente
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(b)

El importe obtenido por la venta de |os derechos de suscripcion preferente sobre las
Acciones Nuevas no constituye renta sino que minora el coste de adquisicién de las
acciones de las que los mismos procedan a efectos de futuras transmisiones, hasta
gue dicho coste quede reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre €l
coste de adquisicién se consideran ganancia patrimonial, quedando sujetas a
tributacion al tipo del 18%.

(a.2) Impuesto sobre el Patrimonio

El articulo tercero de la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por la que se suprime €l
gravamen del Impuesto sobre el Patrimonio, se generaliza el sistema de devolucion
mensual en e Impuesto sobre e Vaor Afiadido y se introducen otras
modificaciones en la normativa tributaria, ha suprimido el gravamen del Impuesto
sobre & Patrimonio, tanto para la obligacién personal como para la obligacion real
de contribuir, con efectos desde e 1 de enero de 2008. Para €llo, la citada Ley ha
introducido una bonificacion del 100% sobre la cuota del impuesto a tiempo que
ha eliminado la obligacion de presentar la correspondiente declaracion ante la
Administracion tributaria.

Por tanto, los titulares de las Acciones Nuevas, ya sean residentes o no en territorio
espanol a efectos fiscales, no quedaran gravados por este impuesto.

Por su parte, |as personas juridicas no estén sujetas a Impuesto sobre el Patrimonio.
(a.3) Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte 0 donacion)
en favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones (en adelante, “1SD”) en los términos previstos en la Ley
29/1987, de 18 de diciembre, siendo sujeto pasivo € adquirente de los valoresy sin
perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad
Autonoma. El tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre €l
7,65% y e 34%; una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican
determinados coeficientes multiplicadores en funcion del patrimonio preexistente
del contribuyente y de su grado de parentesco con el causante o donante, pudiendo
resultar finalmente un tipo efectivo de gravamen que oscilara entre un 0% y un
81,6% de la base imponible.

Sujetos pasivos del | mpuesto sobre Sociedades
(b.1) Dividendos

Los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “1S’) o los que,
siendo contribuyentes por € IRNR, actlen en Espafia a través de establecimiento
permanente, integraran en su base imponible e importe integro de los dividendos o
participaciones en beneficios percibidos como consecuencia de la titularidad de las
Acciones Nuevas suscritas, asi como los gastos inherentes a la participacion, en la
forma prevista en € articulo 10 y siguientes del TRLIS, tributando con caracter
genera al tipo de gravamen del 30%.
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Siempre que no se dé alguno de los supuestos de exclusion previstos en € articulo
30 del TRLIS, los sujetos pasivos de dicho impuesto tendran derecho a una
deduccion del 50% de la cuota integra que corresponda a la base imponible
derivada de los dividendos o participaciones en beneficios obtenidos, a cuyos
efectos se considerard que la base imponible es el importe integro de dichos
dividendos o participaciones en beneficios.

La deduccion anterior ser4 del 100% cuando, cumplidos los restantes requisitos
exigidos por la norma, los dividendos o participaciones en beneficios procedan de
una participacion, directa o indirecta, de al menos el 5% del capital, y siempre que
ésta se hubiese poseido de manera ininterrumpida durante €l afio anterior al dia en
gue sea exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto, que se mantenga
durante el tiempo gque sea necesario para completar €l afio.

Asimismo, los sujetos pasivos del |S soportaran una retencion, a cuenta del referido
impuesto, del 18% sobre el importe integro del beneficio distribuido, salvo que les
resulte aplicable alguna de las exclusiones de retencion previstas por la normativa
vigente, entre las que cabe sefialar |a posible aplicacion de la deduccion por doble
imposicién del 100% de los dividendos percibidos, en cuyo caso, siempre que se
haya cumplido de manera ininterrumpida el periodo de tenencia minimo de un afio,
Nno se practicara retencion alguna. La retencidn practicada sera deducible de la cuota
del ISy, en caso de insuficiencia de ésta, dara lugar alas devoluciones previstas en
el articulo 139 del TRLIS.

(b.2) Rentasderivadasdelatransmision delas Acciones Nuevas

El beneficio o la pérdida derivados de la transmision onerosa o lucrativa de las
acciones, o de cualquier otra ateracion patrimonial relativa a éstas, se integrara en
la base imponible de los sujetos pasivos del IS, o contribuyentes por el IRNR que
actlen atraveés de establecimiento permanente en Espafia, en laforma previstaen €l
articulo 10 y siguientes del TRLIS, tributando con carécter general a tipo de
gravamen del 30%.

La renta derivada de la transmision de las Acciones Nuevas no estara sometida a
retencion.

Asimismo, en los términos previstos en € articulo 30.5 del TRLIS, la transmision
de las Acciones Nuevas por sujetos pasivos de este impuesto puede otorgar al
transmitente derecho a deduccion por doble imposicion, y, en su caso, le permitira
disfrutar de la deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios, de
conformidad con lo establecido en €l articulo 42 del TRLIS, por la parte de renta
gue no se hubiera beneficiado de la deduccién por doble imposicion, siempre que se
cumplan los requisitos contenidos en el citado articulo.

Finalmente, en caso de adquisicién gratuita de las acciones por parte de un sujeto
pasivo del IS, la renta que se genere para éste tributara igualmente de acuerdo con
las normas de este impuesto, no siendo aplicable e 1SD.
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(b.3) Derechosde suscripcion preferente

El importe obtenido por la venta de los derechos de suscripcion preferente se
contabilizard de acuerdo con la normativa aplicable la cua tiene plena relevancia
fiscal.

(i)  Accionistas no residentes en territorio espafiol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los accionistas no residentes
en territorio espafol, excluyendo a aquéllos que actlen en territorio espafiol mediante
establecimiento permanente, cuyo régimen fiscal ha quedado descrito junto al de los
accionistas sujetos pasivos del IS, y a quienes gerciten la opcién de tributar como
residentes en Espafia con arreglo alo indicado en el apartado 4.11 (2) (i) anterior.

Se consideraran accionistas no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes
por e IRPF y las entidades no residentes en territorio espafiol de conformidad con lo
dispuesto en €l articulo 6 del TRLIRNR.

El régimen que se describe a continuacion es de carécter general, por o que se deberan
tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de los
CDI celebrados entre terceros paises y Espafia.

(@ Impuesto sobrela Renta de no Residentes
(a.1) Rendimientosdel capital mobiliario

Los dividendos y otros rendimientos derivados de la participacion en los fondos
propios de una entidad, obtenidos por personas fisicas 0 entidades no residentes en
Espafia que actien a estos efectos sin establecimiento permanente en dicho
territorio, estardn sometidos a tributacion por € IRNR al tipo general de tributacion
del 18% sobre el importe integro percibido.

No obstante, estardn exentos los dividendos y participaciones en beneficios
mencionados en € apartado 4.11.(2) (i) (a.1.1) anterior obtenidos, sin mediacién de
establecimiento permanente en Espafia, por personas fisicas residentes a efectos
fiscales en la Unidn Europea o en paises o territorios con los que exista un efectivo
intercambio de informacion tributaria, con e limite de 1.500 €, computables
durante cada afio natural. Dicha exencion no sera aplicable a los rendimientos
obtenidos a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como
paraisos fiscales.

Este limite serd aplicable sobre la totalidad de los dividendos y participaciones en
beneficios obtenidos durante el afio natural por el contribuyente del IRNR por su
condicion de accionista 0 socio de cualquier tipo de entidad. Esta exencién no se
aplicara cuando los dividendos y participaciones en beneficios deriven de valores
adquiridos dentro de los dos meses anteriores ala fecha en que aquéllos se hubieran
satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se
produzca una transmision de val ores homogéneos.
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Con carécter general, RENTA CORPORACION efectuard, en el momento del pago del
dividendo, unaretencion a cuenta del IRNR del 18%.

No obstante, cuando en virtud de la residencia a efectos fiscales del perceptor
resulte aplicable un CDI suscrito por Espafia o una exencion interna, se aplicara, en
Su caso, €l tipo de gravamen reducido previsto en el CDI para este tipo de rentas o
la exencion, previa acreditacion de la residencia fiscal del accionista en la forma
establecida en la normativa en vigor. A estos efectos, en la actualidad se encuentra
vigente un procedimiento especial, aprobado por la Orden del Ministerio de
Economiay Hacienda de 13 de abril de 2000, para hacer efectivas las retenciones a
accionistas no residentes, al tipo que corresponda en cada caso, 0 para excluir la
retencion, cuando en € procedimiento de pago intervengan entidades financieras
domiciliadas, residentes 0 representadas en Espafia que sean depositarias o
gestionen el cobro de las rentas de dichos valores.

De acuerdo con esta norma, en el momento de distribuir el dividendo, RENTA
CORPORACION practicara una retencion sobre el importe integro del dividendo a
tipo del 18% y transferira € importe liquido a las entidades depositarias. Las
entidades depositarias que, a su vez, acrediten en la forma establecida el derecho a
la aplicacién de tipos reducidos o ala exclusion de retenciones de sus clientes (para
lo cua éstos habréan de aportar a la entidad depositaria, antes del dia 10 del mes
siguiente a aquél en e que se distribuya el dividendo, un certificado de residencia
fiscal expedido por laautoridad fiscal correspondiente de su pais de residencia en el
que, s fuera el caso, debera constar expresamente gque €l inversor es residente en €l
sentido definido en el CDI que resulte aplicable; o, en aquellos supuestos en los que
se aplique un limite de imposicion fijado en un CDI desarrollado mediante una
Orden en la que se establezca la utilizacion de un formulario especifico, € citado
formulario en lugar del certificado) recibiran de inmediato, para €l abono a los
mismos, el importe retenido en exceso. El certificado de residencia mencionado
anteriormente tiene, a estos efectos, una validez de un afo desde su fecha de
emision.

Cuando resultara de aplicacién una exencion, o por la aplicacion de algun CDI, €
tipo de retencion fuerainferior al 18%, y el accionista no hubiera podido acreditar
su residencia a efectos fiscales dentro del plazo establecido a efecto, aquél podra
solicitar de la Hacienda Publica la devolucion del importe retenido en exceso con
sujecion al procedimiento y al modelo de declaracion previstos en la Orden
Ministerial de 23 de diciembre de 2003. Se aconseja a los accionistas que consulten
con sus asesores sobre el procedimiento a seguir en cada caso a fin de solicitar la
mencionada devolucion ala Hacienda Publica espafiola.

Por otra parte, €l procedimiento recogido en la Orden del Ministerio de Economiay
Hacienda de 13 de abril de 2000 gque se ha descrito anteriormente no sera aplicable
respecto de los dividendos o participaciones en beneficios que, con € limite de
1.500 €, estén exentos de tributacion en e IRNR en los términos indicados
previamente. En este caso, RENTA CORPORACION efectuard, en e momento del
pago del dividendo, una retencién a cuenta del IRnR del 18%, pudiendo €l
accionista, en su caso, solicitar de la Hacienda Publica la devolucion del importe
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retenido en exceso con sujecion a procedimiento previsto en la Orden Ministerial
de 23 de diciembre de 2003.

En todo caso, practicada la retencion a cuenta del IRNR o reconocida la procedencia
de la exencion, los accionistas no residentes no estardn obligados a presentar
declaracion en Espafia por € IRnR.

Se aconsgja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales
sobre e procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la mencionada
devolucién ala Hacienda Publica espafiola.

(a.2) Gananciasy pérdidas patrimoniales

De acuerdo con € TRLIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por personas
fisicas o entidades no residentes sin mediacion de establecimiento permanente en
Espaiia por la transmision de valores o cualquier otra ganancia de capita
relacionada con dichos valores, estaran sometidas a tributacion por € IRNR y se
cuantificarén, con caracter general, conforme a las normas previstas en la Ley del
IRPF. En particular, las ganancias patrimoniaes derivadas de la transmision de
acciones tributaran por € IRnR al tipo del 18%, salvo que resulte aplicable una
exencion interna o un CDI suscrito por Espafia, en cuyo caso se estara a lo
dispuesto en dicho CDI.

En este sentido estardn exentas, por aplicacion de la ley interna espafiola, las
ganancias patrimonial es siguientes:

(i) Las derivadas de la transmision de las acciones en mercados secundarios
oficiales de valores espafioles, obtenidas sin mediacion de establecimiento
permanente en Espafa por personas fisicas o entidades residentes en un
Estado que tenga suscrito con Espafia un CDI con clausula de intercambio de
informacién, siempre que no hayan sido obtenidas a través de paises o
territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.

(i) Las derivadas de la transmision de las acciones obtenidas sin mediacion de
establecimiento permanente en Espafia por personas fisicas o entidades
residentes a efectos fiscales en otros Estados miembros de la Unién Europea
0 por establecimientos permanentes de dichos residentes situados en otro
Estado miembro de la Union Europea, siempre que no hayan sido obtenidas a
través de paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos
fiscales. Laexencion no acanza alas ganancias patrimoniales derivadas de la
transmision de acciones o derechos de una entidad cuando (i) e activo de
dicha entidad consista principalmente, de forma directa o indirecta, en bienes
inmuebles situados en territorio espafiol, o (ii) en algin momento, dentro de
los doce meses precedentes a la transmision, e sujeto pasivo haya
participado, directa o indirectamente en, a menos, €l 25% del capita o
patrimonio de la sociedad emisora.

La ganancia o pédida patrimonia se calculard y sometera a tributacion
separadamente para cada transmision, no siendo posible la compensacién de
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(b)

(©

ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones con resultados de distinto
signo. Su cuantificacion se efectuard aplicando las reglas del articulo 24 del
TRLIRNR.

El importe obtenido por la venta de |os derechos de suscripcion preferente sobre las
Acciones Nuevas minorara €l coste de adquisicion de las acciones de las que los
mismos procedan, a efectos de futuras transmisiones, hasta que dicho coste quede
reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre el coste de adquisicion
se consideraran ganancia patrimonial quedando sujetas a tributacion al tipo del
18%.

De acuerdo con lo dispuesto en el TRLIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas
por no residentes sin mediacion de establecimiento permanente no estaran sujetas a
retencidn o ingreso a cuentadel IRNR.

El accionista no residente estara obligado a presentar declaracién, determinando e
ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente. Podran también
efectuar la declaracion e ingreso su representante fiscal en Espafia o el depositario o
gestor de las acciones, con sujecion a procedimiento y modelo de declaracion
previstos en la Orden Ministerial de 23 de diciembre de 2003.

De resultar aplicable una exencion, ya sea en virtud de la ley espafiola o de un CDI,
el inversor no residente habra de acreditar su derecho mediante la aportacion de un
certificado de residencia fiscal expedido por la autoridad fiscal correspondiente de
su pais de residencia (en €l que, si fuera el caso, debera constar expresamente que €l
inversor es residente en dicho pais en el sentido definido en e CDI que resulte
aplicable) o del formulario previsto en la Orden que desarrolle e CDI que resulte
aplicable. Dicho certificado de residencia tiene, a estos efectos, una validez de un
afio desde su fecha de emision.

Impuesto sobre el Patrimonio
Véase € apartado 4.11 (2) (i) (a.2) anterior.
Impuesto sobr e Sucesionesy Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las adquisiciones a
titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Esparia, y cualquiera que seala
residencia del transmitente, estaran sujetas a 1SD cuando la adquisicién lo sea de
bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan gercitarse o
hubieran de cumplirse en ese territorio. Las autoridades fiscales espaiiolas vienen
entendiendo gue las acciones de una sociedad espafiola deben considerarse bienes
situados en Espaiia a efectos fiscales en todo caso.

L as sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y
las rentas que obtengan a titulo lucrativo tributaran generalmente como ganancias
patrimoniales de acuerdo con las normas del IRNR anteriormente descritas, sin
perjuicio de lo previsto en los CDI que pudieran resultar aplicables.
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Se aconsgja a los accionistas no residentes que consulten con sus asesores fiscales
sobre los términos en los que, en cada caso concreto, habra de aplicarse el 1SD.

e Indicacion de s el emisor asume la responsabilidad de la retencion de impuestos
en origen

RENTA CORPORACION, en cuanto emisor y pagador de las rentas que puedan derivarse de
la titularidad de los valores objeto de la presente Ampliacion de Capital, asume la
responsabilidad de practicar la correspondiente retencion a cuenta de impuestos en
Espaiia con arreglo alo dispuesto en la normativa vigente.

5. CLAUSULASY CONDICIONESDE LA OFERTA

51. Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y procedimiento
paralasuscripcion dela oferta

5.1.1. Condiciones alas que esta sujeta la oferta

La Ampliacién de Capital objeto de esta Nota sobre las Acciones no esta sujeta a ninguna
circunstancia que constituya una condicion ala efectiva realizacion de la misma.

5.1.2. Importe total de la emision/oferta, distinguiendo los valores ofertados
para la venta y los ofertados para suscripcion; s € importe no es fijo,
descripcion de los acuerdos y del momento en que se anunciara al
publico €l importe definitivo de la oferta

La Ampliacion de Capital en virtud de la cual se emitirén las Acciones Nuevas tiene un
importe nominal de dos millones doscientos cuarenta y siete mil doscientos setenta y
cuatro euros (2.247.274 €) y se realizard mediante la emision y puesta en circulacion de
dos millones doscientas cuarenta y siete mil doscientas setenta y cuatro (2.247.274)
acciones de la Sociedad de nueva emisién, de un euro (1€) de valor nomina cada una de
la misma clase y serie que las actualmente en circulacion. Las Acciones Nuevas se
emitiran con una prima de emision de un euro con veinte céntimos de euro (1,2 €) por
accion, lo que supone una prima de emision total de dos millones seiscientos noventa y
seis mil setecientos veintiocho euros con ochenta céntimos de euro (2.696.728,80 €), y un
tipo de emisién unitario de dos euros con veinte céntimos de euro (2,2 €) por Accion
Nueva (en adelante, € “Precio de Suscripcion”).

En todo caso, el acuerdo de aumento del capital socia aprobado en virtud del cual se
emitiran las Acciones Nuevas y a que se ha hecho referencia en el apartado 4.6.1 de esta
Nota sobre las Acciones ha previsto expresamente la posibilidad de suscripcion
incompleta, por 1o que, en el supuesto de que el aumento no fuera suscrito integramente
dentro del plazo fijado para su suscripcién, € capital se aumentara en la cuantia de las
suscripciones efectivamente realizadas. Al terminar el plazo previsto para la suscripcion,
el Consgjo de Administracion procedera a determinar € importe definitivo del aumento
de capital.

En e caso de que las Acciones Nuevas fueran integramente suscritas a Precio de
Suscripcién, el importe total de la Ampliacion de Capital ascenderia a cuatro millones
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novecientos cuarenta 'y cuatro mil dos euros con ochenta céntimos de euro (4.944.002,80
€) y las Acciones Nuevas representarian, aproximadamente, un 8,979% del capital social
de la Sociedad antes de la Ampliacion de Capital y, aproximadamente, un 8,239%

después de la Ampliacién de Capital.

5.1.3. Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante en €l que estara
abiertala ofertay descripcién del proceso de solicitud

(A) Calendario previsto parala Ampliacion de Capital

Se incluye a continuacion un calendario estimativo de la Ampliacion de Capital, proceso
que se describe con més detalle a continuacion del referido calendario y en el apartado

5.1.8 siguiente.
Actuacion Fecha estimada

Aprobacion y registro de la Nota sobre las Acciones 3 de diciembre de 2009
POF A CNMY .ot
Publicacion del anuncio en el Boletin Oficial del Registro Mercantil......... 4 de diciembre de 2009
Inicio del Periodo de Suscripcion Preferente C

5 de diciembre de 2009
y de solicitud de AcCionesS AdIiCIONAIES ........ccccevereiirireeeece e < [
Final iza_ci_én del Peri(_)do de qu_cripci On Preferente 19 de diciembre de 2009
y de solicitud de AcCionesS AdICIONAIES ........ccccevererineriieeee e
Periodo de Asignacion de Acciones Adicionalesy comunicacion de 29 de diciembre de 2009
NeChO rEl@VANtE ..o
En su caso, Periodo de Asignacion Discrecional y comunicacién de 29 de diciembre de 2009
NEChO FEIEVANTE. .......o it
Desembolso de las Acciones Nuevas suscritas en el Periodo de
Suscripcion Preferente, el Periodo de Asignacion de Acciones 30 de diciembre de 2009
Adicionalesy, en su caso, el Periodo de Asignacion Discreciond.............
Acuerdo de gjecucion de la Ampliacién, comunicacion de hecho
relevante y anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacion de las Bolsas de 30 de diciembre de 2009
Valoresde Madrid y BarCelona..........cccccevveeieveiece s
Otorgamiento de 12 eSCritura PUbliCaL ..........cevveeeeeeeriseeeeeeee s sseserenna, 30 de diciembre de 2009
Inscripcion de la Ampliacion de Capital en €l Registro Mercantil ............. 4 de enero de 2010
Asignacion. por IBERCLEAR delas referenciasFJe registro 4 de enero de 2010
correspondientes alas Acciones NUeVas SUSCIItaS ......cocveeeeereereevennienennn,
Inicio dela cotizacion de las AcCioNeS NUBVES .........c.ccveeeeeveeeierevererenene, 7 de enero de 2010

Se hace constar que los plazos anteriormente indicados podrian no cumplirse v,
consecuentemente, que podria retrasarse la gjecucion de las operaciones descritas, o cual,
de ocurrir, serd comunicado por |a Sociedad mediante hecho relevante.
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(B) Periodos de suscripcion

Las acciones objeto de la presente Ampliacion de Capital podran ser suscritas en los
periodos que se indican a continuacion:

(1) Periodo de Suscripcion Preferente y de solicitud de Acciones Adicionales

Ta y como se indica en el apartado 4.6.1 anterior, en € acuerdo de Ampliacién de
Capital se reconoce a los accionistas de la Sociedad €l derecho de suscripcién preferente
de las Acciones Nuevas conforme a |l os siguientes términos:

(i)  Asignacion de los derechos de suscripcion preferente.

Los derechos de suscripciéon preferente respecto de las Acciones Nuevas se
asignarén a los accionistas de RENTA CORPORACION que aparezcan legitimados
como tales en los registros contables de IBERCLEAR a las 23:59 horas del dia de
publicacion del anuncio de la Ampliacién de Capital en € Boletin Oficia del
Registro Mercantil (en adelante, e “BORME”"). Esta previsto que la publicacién
del referido anuncio tengalugar € 4 de diciembre de 2009.

(i) Derechos de suscripcion preferente.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 158 de la Ley de Sociedades Andnimas,
los accionistas de RENTA CORPORACION podran ejercitar, dentro del Periodo de
Suscripciéon Preferente (tal y como este término se define con posterioridad), €l
derecho a suscribir un nimero de Acciones Nuevas proporcional a valor nominal
de las acciones que ya posean.

Se hace constar que la Sociedad es titular de 309.277 acciones propias en
autocartera directa, representativas del 1,24% del capital de la Sociedad, que se
descontaran del computo de los derechos de suscripcién preferente necesarios para
suscribir las Acciones Nuevas. EI Consgo de Administracion ha acordado no
realizar operaciones de compra y venta sobre acciones propias (ya sea de forma
directa o indirecta) durante €l periodo comprendido entre la fecha de adopcion del
acuerdo de Ampliacion de Capita y la fecha de finalizacién del Periodo de
Asignacion Discrecional (segin este término se describe con posterioridad).
Asimismo, con la finalidad de posibilitar 1a gjecucién de la Ampliacién de Capital
en los términos establecidos, e consgjero don David Vila Balta ha renunciado
expresamente a 10 derechos de suscripcion preferente que e corresponden sobre las
acciones de la Ampliacién de Capital.

De conformidad con o expuesto en los parrafos precedentes, seran necesarios once
(11) derechos de suscripcion preferente para suscribir una (1) Accion Nueva.

A continuacién, se incluyen los cdculos realizados para la determinacion del
nimero de derechos de suscripcion que son necesarios para la suscripcion de
Acciones Nuevas:

- NUmero total de acciones de la Sociedad: 25.029.301.
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(iii)

(iv)

(v)

- NuUmero de acciones propias en autocartera directa de las que es titular la
Sociedad: 309.277.

- Numero de acciones de RENTA CORPORACION con derecho de suscripcion
preferente al que no se harenunciado: 24.720.014.

- NUmero de Acciones Nuevas: 2.247.274.

- Numero de acciones con derecho de suscripcion preferente / NUmero de
Acciones Nuevas = 24.720.014 / 2.247.274 = 11 = 11/1.

Cada Accion Nueva suscrita en gercicio del derecho de suscripcion preferente
debera ser suscrita y desembolsada al Precio de Suscripcion, esto es 2,2 € por
accion.

Transmisibilidad de los derechos.

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas
condiciones que las acciones de las que derivan, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 158.3 de la Ley de Sociedades Andnimas y seran negociables en las
Bolsas de Vaores de Madrid y Barcelonay en € Sistema de Interconexion Bursétil
Espariol (Mercado Continuo) conforme a lo sefialado en €l apartado 5.1.10.(B) de
esta Nota sobre las Acciones.

Ejercicio de los derechos.

El periodo de suscripcion preferente tendra una duracién de quince (15) dias
naturales, y comenzara e dia habil bursatil siguiente al de la publicacion del
anuncio de la emisién en el BORME (en adelante, el “Periodo de Suscripcion
Preferente’). El Periodo de Suscripcion Preferente no sera prorrogable. Esta
previsto que el Periodo de Suscripcién Preferente comience el 5 de diciembre de
2009 y finalice e 19 de diciembre de 2009. Los accionistas que no hubieran
transmitido la totalidad de sus derechos de suscripcion preferente (en adelante, los
“Accionistas L egitimados’) podran ejercer sus derechos de suscripcion preferente
durante el Periodo de Suscripcion Preferente.

Asimismo, durante el Periodo de Suscripcion Preferente otros inversores distintos a
los Accionistas Legitimados podran adquirir en el mercado derechos de suscripcion
preferente suficientes y en la proporcidn necesaria para suscribir Acciones Nuevas
(esto es, 11 derechos de suscripcion preferente por cada Accion Nueva) y suscribir
las Acciones Nuevas correspondientes (en adelante, los “Inver sores”).

Solicitud de Acciones Adicionales.

Durante € Periodo de Suscripcion Preferente, los Accionistas Legitimados y los
Inversores podran solicitar, a tiempo de gercitar sus derechos de suscripcion
preferente, adicionalmente y con cardcter incondicional e irrevocable, la
suscripcion de acciones de la Sociedad (“Acciones Adicionales’) para €l supuesto
de que a término del Periodo de Suscripcion Preferente quedaran acciones no
suscritas en egjercicio del derecho de suscripcion preferente (en adelante, las
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(vi)

“Acciones Sobrantes’) y, por tanto, no se hubiera cubierto el importe total de la
presente  Ampliacion de Capital. Para solicitar Acciones Adicionales, los
Accionistas Legitimados y/o los Inversores deberan haber gercitado la totalidad de
los derechos de suscripcién preferente depositados en la Entidad Participante ante
la que gjerciten los referidos derechos.

A estos efectos, las Entidades Participantes serén responsables de verificar que los
Accionistas Legitimados y |os Inversores que soliciten Acciones Adicionales hayan
giercitado la totalidad de los derechos de suscripcion preferente de los que las
Entidades Participantes tuvieran conocimiento que les correspondieran.

En ningln caso se adjudicaran a los Accionistas Legitimados y/o a los Inversores
més acciones de las que hubieran solicitado. La adjudicacién de Acciones
Adicionaes queda sujeta a la existencia de Acciones Sobrantes tras el gercicio del
derecho de suscripcion preferente.

Procedimiento de gjercicio.

Para gercitar los derechos de suscripcion preferente y, en su caso, solicitar la
suscripcion de Acciones Adicionales, los Accionistas Legitimados y/o los
Inversores deberan dirigirse a la Entidad Participante de Iberclear en cuyo registro
contable tengan inscritos los derechos de suscripcion preferente (que en el caso de
los Accionistas Legitimados sera la Entidad Participante en la que tengan
depositadas | as acciones que les confieren tales derechos), indicando su voluntad de
giercitar su derecho de suscripcion preferente y, en su caso, de solicitar la
suscripcion de Acciones Adicionales.

Las drdenes que se cursen referidas a gercicio del derecho de suscripcion
preferente se entenderdn formuladas con caracter firme, irrevocable e incondicional
e implicarén la suscripcion de las Acciones Nuevas a las cuales se refieren —sin
perjuicio de lo previsto en el dltimo parrafo del apartado siguiente—. Las ordenes
relativas a la solicitud de Acciones Adicionales deberén formularse por un importe
determinado, no tendran limite cuantitativo y se entenderan también formuladas
con carécter firme, irrevocable e incondicional, sin perjuicio de que puedan no ser
atendidas en su totalidad en aplicacion de las reglas de asignacion de Acciones
Sobrantes descritas en el apartado 5.1.3.(B).(2) posterior. Tal y como se describe en
el referido apartado, las Acciones Sobrantes asignadas a los solicitantes de
Acciones Adicionales se entenderén suscritas durante €l Periodo de Asignacion de
Acciones Adicionales (segun este término se describe con posterioridad).

El desembolso integro del precio de emision de cada Accion Nueva suscrita durante
el Periodo de Suscripcion Preferente se realizara de acuerdo con lo previsto en €l
apartado 5.1.8.(A) posterior.

Los derechos de suscripcion preferente no egercitados se extinguiran
automaticamente ala finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente.
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(vii) Comunicaciones de |as Entidades Participantes ala Entidad Agente.

Tan pronto como se publique €l anuncio de capital en e BORME, la Entidad
Agente, en las instrucciones que remite a través de IBERCLEAR a todas las
entidades participantes les informara de los plazos de tramitacion de la Ampliacion
de Capital, la existencia de |os periodos de suscripcion y, en particular, del plazo en
el que deberarealizarse la solicitud de Acciones Adicionales.

Las Entidades Participantes comunicardn a la Entidad Agente diariamente, y no
mas tarde de las 17:00 horas, por correo electronico o, en su defecto, por fax,
durante el Periodo de Suscripcion Preferente el nimero total de Acciones Nuevas
suscritas en gjercicio del derecho de suscripcion preferente y € nimero total de
Acciones Adicionales solicitadas, en todos los casos en términos acumulados desde
el inicio del Periodo de Suscripcién Preferente.

L as Entidades Participantes deberan comunicar, por cuenta de sus ordenantesy, en
su caso, en nombre propio, € volumen total de suscripciones de Acciones Nuevas
efectuadas ante ellas y, de forma separada, e volumen total de solicitudes de
suscripcion de Acciones Adicionales efectuadas ante ellas a la Entidad Agente (las
denominadas Reservas Definitivas en las instrucciones operativas a remitir por la
Entidad Agente) no mas tarde de las 10:00 horas de Madrid del 28 de diciembre de
2009, siguiendo las instrucciones operativas que atal efecto se hubieran establecido
por la Entidad Agente.

Finalmente, las Entidades Participantes deberan remitir a la Entidad Agente las
transmisiones electronicas de ficheros o, en su defecto, soportes magnéticos con la
informacién de las acciones suscritas en e Periodo de Suscripcion Preferente y de
las Acciones Adicionales solicitadas, que deberan cumplir las especificaciones del
Cuaderno numero 61 formato A1 del Manual de Operaciones con Emisores de la
AEB en formato de 120 posiciones, incorporando las modificaciones introducidas
por las Circulares de la AEB 857 y 875, no més tarde de las 12:00 horas de Madrid
del dia hdbil siguiente alafinalizacién del Periodo de Suscripcién Preferente.

La Entidad Agente podra no admitir aguellas comunicaciones de las Entidades
Participantes que hayan sido transmitidas en fecha u hora posterior a la sefialada o
las que no cumplan cualquiera de los requisitos o instrucciones que para esas
comunicaciones se exigen en la presente Nota sobre las Acciones o en lalegislacion
vigente, sin responsabilidad alguna por su parte ni por parte de la Sociedad y sin
perjuicio de la eventual responsabilidad en que pudiera incurrir la Entidad
Participante infractora ante los titulares de las drdenes presentadas en plazo ante
dicha Entidad.

De los errores u omisiones en la informacion suministrada por las Entidades
Participantes, de los defectos en los ficheros o soportes magnéticos remitidos o
transmisiones electronicas redizadas y, en general, del incumplimiento de lo
previsto en el presente apartado por parte de las Entidades Participantes seran
anicamente responsables las Entidades Participantes sin que la Entidad Agente
asuma al respecto responsabilidad alguna.

Nota sobrelas Acciones - 24 -



2

Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales

En & supuesto de que finalizado €l Periodo de Suscripcién Preferente hubiera Acciones
Sobrantes, se abrir4 un proceso de asignacién de Acciones Adicionales en € que se
distribuiran las Acciones Sobrantes entre los Accionistas Legitimados y los Inversores
que hubiesen solicitado la suscripcion de Acciones Adicionales en la forma que se indica
a continuacion:

(i)

(i1)

(iii)

La asignacion de Acciones Adicionales tendra lugar € quinto dia habil bursétil
siguiente a la fecha de finalizacion del Periodo de Suscripciéon Preferente (en
adelante, € “Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales’). Esta previsto que
la asignacion de Acciones Adicionalestenga lugar el 29 de diciembre de 2009.

En esa fecha, la Entidad Agente procedera a determinar € nimero de Acciones
Sobrantes y a asignarlas a aguellos Accionistas Legitimados o Inversores que
hubieran solicitado la adjudicacién de Acciones Adicionales de acuerdo con lo
mencionado en el apartado 5.1.3.(B).(1).(v) anterior.

Si e numero de Acciones Adicionales solicitadas fuera superior a las Acciones
Sobrantes, la Entidad Agente practicara un prorrateo conforme a las siguientes
reglas:

— Las Acciones Sobrantes se adjudicaran de forma proporcional al volumen de
Acciones Adicionaes solicitadas, utilizando para ello e porcentaje que las
Acciones Adicionales solicitadas por cada suscriptor representan respecto del
total de Acciones Adicionales solicitadas. Esos porcentgjes utilizados para la
asignacion proporcional se redondearan a la baja hasta tres cifras decimales
(es decir, por gemplo, 0,78974 seigualaraa0,789).

—  Como reglageneral, en caso de fracciones en la adjudicacion, se redondeard a
la bgja hasta el nUmero entero mas cercano de forma gue resulte un nimero
exacto de Acciones Adicionales a adjudicar a cada suscriptor.

—  Sitraslaaplicacion de los parrafos anteriores hubiese Acciones Sobrantes no
adjudicadas por efecto del redondeo, éstas se distribuiran una a una, por orden
de mayor a menor cuantia de la peticion y, en caso de igualdad, por € orden
alfabético de los Accionistas Legitimados o Inversores segun la primera
posicion (Y, en caso de igualdad, siguiente o siguientes) del campo “Nombres
y Apellidos o Razén Social”, sea cual fuere su contenido, que figure en las
transmisiones electronicas —o, en su defecto, soportes magnéticos— remitidas
por las Entidades Participantes, a partir de laletra“A”.

La Entidad Agente comunicara a las Entidades Participantes a través de las que se
formularon las respectivas solicitudes de Acciones Adicionales e numero de
Acciones Sobrantes asignadas a |os solicitantes de Acciones Adicionales durante €
quinto dia habil bursatil siguiente a la fecha de finalizacion del Periodo de
Suscripcion Preferente. Esta previsto que la referida comunicacion de la Entidad
Agente alas Entidades Participantes tenga lugar el 29 de diciembre de 2009.
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Las Acciones Sobrantes asignadas a los solicitantes de Acciones Adicionales se
entenderdn suscritas durante el Periodo de Asignacién de Acciones Adicionales.

(iv) Como se indica con mayor detalle en el apartado 5.1.8.(A), €l desembolso integro
del Precio de Suscripcién de las Acciones Sobrantes asignadas debera realizarse por
los Accionistas Legitimados o Inversores a traves de las Entidades Participantes
ante las que hayan cursado las solicitudes de asignacion de Acciones Adicionales
no més tarde del 30 de diciembre de 2009.

(3) Periodo de Asignacion Discrecional

En el supuesto de que, finalizado €l Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales, las
acciones suscritas durante e Periodo de Suscripcion Preferente, junto con las Acciones
Adicionales solicitadas por los suscriptores, no fuesen suficientes para cubrir la totalidad
de las Acciones Nuevas objeto de la presente Ampliacion de Capital (en adelante, la
diferencia entre el total de Acciones Nuevasy la suma de las suscritas en € Periodo de
Suscripciéon Preferente y en e Periodo de Asignacion de Acciones Adicionaes, las
“Acciones de Asignacion Discrecional”), la Entidad Agente lo pondra en conocimiento
de la Sociedad no mas tarde de las 13:00 horas de Madrid del quinto dia habil bursatil
siguiente a la finalizacion del Periodo de Suscripcién Preferente y se iniciara un periodo
de asignacion discrecional de las Acciones de Asignacion Discrecional, una vez
finalizado el Periodo de Asignacién de Acciones Adicionales (en adelante, el “Periodo
de Asignacién Discrecional”). El Periodo de Asignacion Discrecional se desarrollara
durante el quinto dia habil bursétil posterior a la finalizacién del Periodo de Suscripcion
Preferente, esto es, € dia 29 de diciembre de 2009. Si se abriese el Periodo de Asignacién
Discrecional, Renta CORPORACION |0 pondrd en conocimiento de la CNMV mediante una
comunicacion de hecho relevante.

Durante el Periodo de Asignacién Discrecional, €l Consejo de Administraciéon de la
Sociedad estara facultado para adjudicar Acciones de Asignacion Discreciona a
cualquier persona que haya manifestado su interés en participar en la Ampliacién de
Capital, incluidos potenciales inversores cualificados, nacionales o extranjeros.

Durante € Periodo de Asignacion Discreciona (esto es, € 29 de diciembre de 2009),
aquellas personas que hayan manifestado su interés en participar en la Ampliacién de
Capital podrén presentar propuestas de suscripcion de Acciones de Asignacion
Discrecional ante el Consegjo de Administracion de RENTA CORPORACION. Las propuestas
de suscripcién seran firmes e irrevocables e incluiran e nimero de Acciones de
Asignacion Discrecional que cada inversor esté dispuesto a suscribir a Precio de
Suscripcion.

El Consgo de Administracion de la Sociedad evaluara las propuestas de suscripcion
recibidas, aplicando criterios de calidad y estabilidad de la inversion, pudiendo admitir,
total o parcialmente, o rechazar cualquiera de dichas propuestas de suscripcion, a su sola
discrecion y sin necesidad de motivacién alguna, pero actuando de buena fe y respetando
gue no se produzcan discriminaciones injustificadas entre propuestas del mismo rango y
caracteristicas.
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La Sociedad comunicara la asignacion definitiva de las Acciones de Asignacion
Discrecional a la Entidad Agente € dia de la finalizacién del Periodo de Asignacion
Discrecional (es decir, e 29 de diciembre de 2009). Una vez comunicadas las
asignaciones de Acciones de Asignacion Discrecional a los inversores, sus propuestas se
convertirdn autométicamente en érdenes de suscripcion en firme.

El desembolso integro del precio total de emision de cada Accion Nueva suscrita durante
el Periodo de Asignacion Discreciona debera realizarse de acuerdo con lo previsto en €
apartado 5.1.8.(A) posterior.

(4) Cierre anticipado de la Ampliacion de Capital

No obstante 1o previsto en los apartados anteriores, la Sociedad podra en cualquier
momento dar por concluida la Ampliacion de Capital de forma anticipada, una vez que
haya concluido €l Periodo de Suscripciéon Preferente o e Periodo de Asignacion de
Acciones Adicionales, siempre y cuando hubiera quedado integramente suscrita la
Ampliacion de Capital. Dicho cierre anticipado no alterara la fecha de desembolso del
Precio de Suscripcion de las Acciones Nuevas suscritas en € Periodo de Suscripcion
Preferentey, en su caso, en € Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales.

5.14. Indicacion de cuando, y en qué circunstancias, puede revocarse o
suspenderse la oferta y de s la revocacién puede producirse una vez
iniciada la negociacion

No existe ningin supuesto que pueda dar lugar a desistimiento o revocacion de la
emision de Acciones Nuevas, a margen de las que pudieran derivarse del cumplimiento
de unaresolucion judicial o administrativa.

Los Accionistas Legitimados y los Inversores que gjerciten sus derechos de suscripcion
preferente no podran revocar las suscripciones realizadas. Tampoco podran revocarse las
solicitudes de Acciones Adicionales ya realizadas.

5.15. Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de
devolver € importe sobrante dela cantidad pagada por los solicitantes

No se ha previsto la posibilidad de reducir las suscripciones en el Periodo de Suscripcién
Preferente. No obstante, el nimero maximo de Acciones Adicionales que pueden llegar a
suscribir los Accionistas Legitimados e Inversores dependera del nimero de Acciones
Sobrantes y de las reglas de asignaciéon de Acciones Sobrantes descritas en e apartado
5.1.3.(B).(2) anterior. Como se indica con mayor detalle en el apartado 5.1.8.(A), las
Entidades Participantes pueden solicitar a los suscriptores una provision de fondos por €l
importe correspondiente a Precio de Suscripcion de las Acciones Adicionales y, en su
caso, de las Acciones de Asignacién Discrecional, solicitadas. En todo caso, si el nimero
de Acciones Adicionales finalmente asignadas a cada peticionario fuera inferior a
nimero de Acciones Adicionales solicitadas por éste o, si la propuesta de suscripcién de
Acciones de Asignacion Discrecional formulada por el peticionario no fuere confirmada
total o parcialmente por la Sociedad, la Entidad Participante estara obligada a devolver a
tal peticionario, libre de cualquier gasto o comision, el importe correspondiente de la
provision de fondos, o € importe correspondiente a exceso de lo no adjudicado,
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conforme a los procedimientos que resulten de aplicacion a esas entidades y todo €ello
dentro de los plazos indicados anteriormente.

5.1.6. Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud (ya sea por €
namero delosvalores o por importetotal delainversion)

La cantidad de Acciones Nuevas que durante €l Periodo de Suscripcién Preferente podran
suscribir los Accionistas Legitimados y/o los Inversores sera la que resulte de aplicar la
relacion de una (1) Accién Nueva por once (11) derechos de suscripcion,
correspondiendo un derecho de suscripcion por accién existente de la Sociedad.

Ademés, los suscriptores de Acciones Nuevas que hubiesen realizado la correspondiente
solicitud de Acciones Adicionales durante el Periodo de Suscripcion Preferente podran
suscribir Acciones Adicionales en los términos indicados en los apartados
5.1.3.(B).(2).(v) y 5.1.3.(B).(2) anteriores. EI nimero maximo efectivo de Acciones
Adicionales que pueden llegar a suscribir dichos accionistas e inversores dependera del
nimero de Acciones Sobrantes y de las reglas de asignacion de Acciones Sobrantes
descritas en el apartado 5.1.3.(B).(2) anterior.

En el Periodo de Asignacion Discrecional no existira nimero minimo o maximo para las
propuestas de suscripcion por los inversores de que se trate.

51.7. Indicacién del plazo en € cual pueden retirarse las solicitudes, siempre
gue sepermitaalosinversoresdicharetirada

Las solicitudes de suscripcion de acciones realizadas durante el Periodo de Suscripcién
Preferente y e Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales (es decir, tanto las que se
realicen en gercicio de los derechos de suscripcion preferente como las solicitudes de
Acciones Adicionales) tendran la consideracion de Ordenes de suscripcion en firme y
serén, por tanto, irrevocables, sin perjuicio de que las mencionadas solicitudes de
Acciones Adicionales puedan no ser atendidas en su totalidad en aplicacién de las reglas
de asignacion de Acciones Sobrantes descritas en el apartado 5.1.3.(B).(2) anterior.

Asimismo, las propuestas de suscripcion de Acciones de Asignacion Discrecional, serén
igualmente firmes e irrevocables.

5.1.8. Método y plazos para €l pago de los valores y para la entrega de los
mismos

(A) Pago delasacciones

(1) Acciones Nuevas suscritas en € Periodo de Suscripcién Preferente

El desembolso integro del Precio de Suscripcion de cada Accion Nueva suscrita durante
el Periodo de Suscripcion Preferente se deberd realizar por los suscriptores en el
momento de la suscripcion de las Acciones Nuevas (es decir, a tiempo de formular la
orden de suscripcion) y a través de las Entidades Participantes de IBERCLEAR por medio
de las cuales hayan cursado sus 6rdenes de suscripcion.
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Las Entidades Participantes ante las que se hayan cursado ¢érdenes de suscripcion de
Acciones Nuevas abonaran los importes correspondientes al desembolso de éstas a la
Entidad Agente a través de los medios que IBERCLEAR pone a su disposicién, con fecha
valor del mismo dia, no més tarde de las 11:00 horas de Madrid del 30 de diciembre de
2009. La Entidad Agente procedera a abonar dichos fondos en una cuenta de RENTA
CoRPORACION con fecha vaor del mismo dia no més tarde de las 12:15 horas de Madrid.

S alguna de las Entidades Participantes, habiendo efectuado el desembolso de las
cantidades correspondientes a dichas suscripciones dentro del citado plazo, no
comunicara a la Entidad Agente la relacion de los suscriptores en los términos previstos
en la presente Nota sobre las Acciones, |la Entidad Agente asignara las Acciones Nuevas
desembol sadas a nombre de la referida Entidad Participante, todo ello sin responsabilidad
alguna por parte de la Entidad Agente o por parte de RENTA CORPORACION Yy Sin perjuicio
de la eventual responsabilidad en la que pudieraincurrir la Entidad Participante infractora
ante los titulares de las 6rdenes de suscripcion de Acciones Nuevas presentadas en plazo
ante dicha Entidad.

(2) Acciones Nuevas suscritas en € Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales

El desembolso integro del Precio de Suscripcion de cada Accion Nueva suscrita en el
Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales se realizara por los accionistas e
inversores no mas tarde del 30 de diciembre de 2009 a través de las Entidades
Participantes ante las que hayan cursado sus érdenes de suscripcion de Acciones
Adicionales. Las solicitudes de Acciones Adicionales que no sean desembolsadas en los
términos indicados se tendran por no efectuadas. Sin perjuicio de lo anterior, las
Entidades Participantes pueden solicitar a los suscriptores una provision de fondos por €l
importe correspondiente al Precio de Suscripcién de las Acciones Adicionales solicitadas.

En todo caso, s e nuimero de Acciones Adicionaes finamente asignadas a cada
peticionario fuera inferior a numero de Acciones Adicionales solicitadas por éste, la
Entidad Participante estara obligada a devolver atal peticionario, libre de cualquier gasto
0 comision, € importe correspondiente de la provision de fondos o del exceso por |o no
adjudicado, conforme a los procedimientos que resulten de aplicacién a esas Entidades
Participantes.

Las Entidades Participantes ante las que se hayan cursado érdenes de suscripciéon de
Acciones Adicionales abonardn los importes correspondientes al desembolso de éstas ala
Entidad Agente através de los medios que IBERCLEAR pone a su disposicidn no mas tarde
de las 11:00 horas de Madrid del 30 de diciembre de 2009, con fecha valor del mismo
dia. La Entidad Agente procederd a abonar dichos fondos en una cuenta de RENTA
CoRPORACION con fecha valor del mismo dia no més tarde de las 12:15 horas de Madrid.

S alguna de las Entidades Participantes, habiendo efectuado el desembolso de las
cantidades correspondientes a dichas suscripciones dentro del citado plazo, no
comunicara a la Entidad Agente la relacion de los suscriptores en los términos previstos
en la presente Nota sobre las Acciones, la Entidad Agente asignard las Acciones
Adicionales desembolsadas a nombre de la referida Entidad Participante, todo ello sin
responsabilidad alguna por parte de la Entidad Agente o por parte de RENTA
CORPORACION Y Sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la que pudiera incurrir la
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Entidad Participante infractora ante los titulares de las 6rdenes de suscripcion de
Acciones Adicionales presentadas en plazo ante dicha Entidad.

(3) Acciones de Asignacién Discrecional

El desembolso integro del Precio de Suscripcion de cada Accion de Asignacion
Discrecional que se adjudique a los inversores durante el Periodo de Asignacion
Discrecional se efectuara por dichos inversores no més tarde del 30 de diciembre de
2009, una vez que les sea comunicada la adjudicacion por el Consglo de Administracion
de la Sociedad o por la Entidad Agente. Las propuestas de suscripcion de los inversores
del Periodo de Asignacion Discrecional que no sean desembolsadas en los términos
indicados se tendrén por no efectuadas.

Una vez desembolsado el aumento de capital social y expedido € certificado o
certificados acreditativos del ingreso de los fondos correspondientes a la totalidad de las
Acciones Nuevas que hubieran sido suscritas, en la Fecha de la Operacion (prevista para
el 30 de diciembre de 2009), se declarara cerrado y suscrito € aumento de capital por €l
Consgjo de Administracion de la Sociedad y se procederd por parte de la Sociedad a
otorgar la correspondiente escritura de aumento de capital social, para su posterior
presentacion ainscripcion en el Registro Mercantil de Barcelona.

Efectuada dicha inscripcidn (que se espera tenga lugar no mas tarde del 4 de enero de
2010), se hara entrega de la escritura de aumento de capital alaCNMV, alBERCLEAR Y a
las Bolsas de Vaores de Madrid y Barcelona. Asimismo, RENTA CORPORACION se
compromete a solicitar la admisién a cotizacion de las acciones en las Bolsas de Vaores
de Madrid y Barcelonay en el Mercado Continuo.

A tal fin, la Entidad Agente comunicara a IBERCLEAR, a través de las Bolsas de Valores
de Madrid y Barcelona, la informacion relativa a los inversores adjudicatarios, de forma
gue se les asignen las referencias de registro correspondientes.

En condiciones normales, la entrega de la escritura de aumento de capital a IBERCLEAR Y
la gjecucion del aumento tendra lugar no més tarde del dia 4 de enero de 2010. En tal
caso, la admision a negociacion de las Acciones Nuevas tendrialugar el dia 7 de enero de
2010.

No obstante lo anterior, se hace constar que los plazos anteriormente indicados en este
apartado podrian no cumplirse y, consecuentemente, retrasar la ejecucion de las
operaciones descritas.

(B) Entrega delasacciones

Cada uno de los suscriptores de las Acciones Nuevas tendra derecho a obtener de la
Entidad Participante ante la que haya tramitado la suscripcién una copia firmada del
boletin de suscripcion con e contenido requerido por € articulo 160 de la Ley de
Sociedades Andnimas, en el plazo maximo de una semana desde que curse la solicitud de
suscripcion.

Las Acciones Nuevas se inscribirén en €l registro central de IBERCLEAR una vez inscrita
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la Ampliacion de Capital en el Registro Mercantil de Barcelona.

El mismo dia de lainscripcién en € registro central a cargo de IBERCLEAR Se practicaran
por las Entidades Participantes las correspondientes inscripciones en sus registros
contables afavor de aguellos inversores que hayan suscrito Acciones Nuevas.

Los nuevos accionistas tendran derecho a obtener de las Entidades Participantes en las
gue se encuentren registradas las nuevas acciones los certificados de legitimacion
correspondientes a dichas acciones, de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero. Las Entidades Participantes expediran dichos certificados de
legitimacién antes de que concluya € dia habil siguiente a aguél en que se hayan
solicitado por |os suscriptores.

5.1.9. Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer
publicoslosresultados dela oferta

L a Sociedad comunicard como hecho relevante:

(i) Tras e Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales; € numero de acciones
suscritas durante e Periodo de Suscripcion Preferente y € nimero de Acciones
Adicionaes adjudicadas, indicando, en su caso, si se ha aplicado prorrateo y s se
abre el Periodo de Asignacién Discrecional.

(i) Tras & Periodo de Adjudicacion Discrecional, en caso de que éste se abra; €
resultado de la Ampliacion de Capital, detallando € nimero de Acciones Nuevas
suscritas en cada uno de los periodos.

5.1.10. Procedimiento para e egercicio de cualquier derecho preferente de
compra, la negociabilidad de los derechos de suscripcion y e tratamiento
delos derechos de suscripcion no gercidos

(A) Titulares

Tendran derecho de suscripcion preferente |os Accionistas Legitimados y/o los Inversores
que, por haberlos adquirido, sean titulares de derechos de suscripcion preferente de las
Acciones Nuevas, todo ello conforme se explica con més detalle en € apartado
5.1.3.(B).(2).

(B) Negociabilidad

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas condiciones
que las acciones de las que derivan, de conformidad con lo dispuesto en €l articulo 158.3
de la Ley de Sociedades Anonimas, y serdn negociables en las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona y en e Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado
Continuo).

(C) Derechosde suscripcion no gercidos

Los derechos de suscripcion preferente no gercitados se extinguiran autométicamente a
lafinalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente.
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(D) Valor tedrico del derecho de suscripcion preferente y valor tedrico de la accion ex
derecho.

Tomando como valor de la accion de RENTA CORPORACION, previo a la Ampliacion de
Capital, € de tres euros con cuarenta y dos céntimos (3,42 €) por accion (cambio de
cierre de la accién de RENTA CORPORACION en la Bolsa de Madrid correspondiente a 1
de diciembre de 2009), e valor tedrico del derecho de suscripcion preferente de las
Acciones Nuevas ascenderia a 0,1 € por accion, calculado con arreglo a la siguiente
formula:

(COT - PRE) x NAE

VTD =
NAP + NAE
Donde:
VTD: Vaor tedrico del derecho.

COT: Cambio de cierre de la accion de RENTA CORPORACION en la Bolsa de
Madrid correspondiente al 1 de diciembre de 2009 (esto es, 3,42 €).

PRE: Precio de Suscripcion (2,2 €).
NAP: Numero de acciones previas a aumento (25.029.301 acciones).
NAE: NUmero de acciones maximo a emitir en laampliacion (2.247.274 acciones).

En todo caso, como se ha indicado, los derechos de suscripciéon preferente seran
libremente negociables conforme alo sefialado en el apartado 5.1.10.(B) anterior, sin que
pueda anticiparse la valoracion que el mercado otorgara a esos derechos.

5.2. Plan dedistribucion y adj udicacion

5.2.1. Las diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los
valores. Si la oferta se hace simultaneamente en los mercados de dos o
mas paises y S se ha reservado 0 se va a reservar un tramo para
deter minados paises, indicar €l tramo

La Ampliacion de Capital va dirigido a los accionistas de la Sociedad que aparezcan
legitimados en los registros contables de Iberclear y sus Entidades Participantes a las
23:59 del dia anterior a inicio del Periodo de Suscripcion Preferente, y a cualquier
inversor que adquiera los correspondientes derechos de suscripcion preferente y, s
guedasen Acciones Sobrantes sin suscribir tras la finalizacion del Periodo de Asignacion
de Acciones Adicionales, a cualesquierainversores cualificados espafioles o extranjeros.

Este documento y la informacion que contiene no estan destinados a inversores en
Australia, Canada, Estados Unidos de América o Japdn y no constituye una oferta de
valores ni podra ser comunicado a ninguna persona dentro de dichos paises. Ningun valor
puede ser ofrecido ni vendido dentro de Australia, Canad4, Estados Unidos de América o
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Japon, salvo previo registro bajo la normativa del mercado de valores que resulte de
aplicacion (y, en el caso concreto de los Estados Unidos de América, bajo la Ley de
Mercado de Valores estadounidense o U.S. Securities Act of 1933) o la disponibilidad de
una excepcion de registro para tal oferta o venta. La Sociedad no tiene intencién de
registrar la oferta o venta de sus Acciones Nuevas en Australia, Canada, Estados Unidos
de América o Japon, ni de hacer una oferta publica en dichos paises. Por lo tanto, ni los
derechos de suscripcion preferente ni las Acciones Nuevas podran ser ofrecidos,
gjercidos, vendidos o entregados en dichos paises.

En € caso concreto de los inversores estadounidenses, ninguna suscripcion de acciones
podra ser aceptada de un inversor dentro de los Estados Unidos de América ni de
cualquier persona actuando en nombre o por cuenta de un inversor dentro de los Estados
Unidos de América. Se considerara que cada inversor (o la entidad financiera que lo
representa) realiza la siguiente declaracion en el momento de gercitar sus derechos de
suscripcion preferente o proceder ala suscripcién de Acciones Nuevas:

“Yo confirmo que (i) no he recibido dentro de los Estados Unidos de América ni €l
Folleto Informativo (compuesto por € documento de registro, la nota de valores y €
resumen) ni ningun otro documento relacionado con la Ampliacion de Capital de Renta
Corporacién Real Estate, SA. o € gercicio de derechos de suscripcion preferente
correspondientes a las acciones de Renta Corporacion Real Estate, SA.; y (ii) en €
momento en que gercito mis derechos de suscripcion preferente me encuentro fuera de
los Estados Unidos de América, no actio en nhombre ni por cuenta de personas dentro de
los Estados Unidos de América y estoy adquiriendo las acciones de Renta Corporacion
Real Estate, SA. en e marco de una operacion extranjera (“ offshore transaction”) de
acuerdo con lo dispuesto en la Regulacion S de la Ley de Mercado de Valores
estadounidense o U.S. Securities Act of 1933.”

L os intermediarios financieros autorizados no deberan aceptar € gercicio de derechos de
suscripcién preferente o las propuestas de suscripcion de Acciones Nuevas formulados
por clientes que tengan su domicilio en los Estados Unidos de América. Cualquier sobre
que contenga una propuesta de suscripcion y esté sellado (ya sea fisicamente, por fax o
electronicamente) en los Estados Unidos de América no sera aceptado y € Precio de
Suscripcion serd devuelto sin intereses.

522 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, indicar s los
accionistas principales o los miembros de los 6rganos de administracion,
de gestion o de supervision del emisor tienen intencion de suscribir la
oferta, o s alguna persona tiene intencion de suscribir méas del cinco por
ciento dela oferta

Don Luis Hernandez de Cabanyes, Presidente y Consgiero Delegado del Consgjo de
Administracion y principal accionista de RENTA CORPORACION, con una participacion del
39,203% del capital de RENTA CORPORACION del capital social previo ala Ampliacién
de Capital, asumid, en e marco de la operacion de reestructuracion financiera de la
Sociedad que se describe detalladamente en el apartado 5.1.5 del Documento de Registro,
el compromiso de aportar fondos adicionales a la Sociedad por importe de cuatro
millones de euros (4.000.000 €) en concepto de capital o préstamo participativo. De
acuerdo con lo previsto en el contrato de Préstamo Participativo concedido por el sefior
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Hernandez de Cabanyes a la Sociedad el dia 26 de mayo de 2009, éste, habiendo tomado
conocimiento del acuerdo de Ampliacion de Capital adoptado por € Consgo de
administracion €l dia 1 de diciembre de 2009, ha solicitado formamente a la Sociedad
gue proceda a la amortizacion anticipada y a reembolso del principal e intereses
devengados del Préstamo Participativo, habiéndose comprometido por escrito de forma
irrevocable a suscribir, en gercicio de sus derechos de suscripcion preferente 892.023
Acciones Nuevas durante €l Periodo de Suscripcion Preferente asi como, en caso de
existir Acciones de Asignacion Discrecional, asuscribir durante el Periodo de Asignacion
Discrecional hasta un méximo de 950.203 Acciones de Asignacion Discrecional.

Por su parte, los miembros del Consgjo de Administracion de RENTA CORPORACION D.
Ramchand Bhavnani Wadhumal, D. Blas Herrero Fernandez, D. David Vila Balta, D.
Carlos Tusquets Trias de Bes, D. César A. Gibernau Ausio, D. Juan Velayos Lluis, D.2
Esther Elisa Giménez Arribas (esta Ultima exclusivamente en la proporcion que
corresponda a su participacion directa en la Sociedad) y el secretario no consgero del
Consgjo de Administracion, D. Javier Carrasco Brugada, han asumido frente a la
Sociedad el compromiso irrevocabley por escrito de gercitar los derechos de suscripcion
preferente de que puedan ser titulares como Accionistas Legitimados. Dicha suscripcion
se realizara en e Periodo de Suscripcion Preferente. Asimismo, las personas indicadas
han manifestado que no tienen decision tomada acerca de la eventual solicitud de
Acciones Adicionales.

La proporcion conjunta que las anteriores personas se han comprometido a suscribir en la
Ampliacion de Capital representa respecto del importe efectivo de la Ampliacion de
Capital un total del 53,1% de la Ampliacion, proporcion que se elevaria, en caso de que
D. Luis Hernandez de Cabanyes adquiriese adicionalmente acciones durante € Periodo
de Asignacion Discrecional en un importe tal que la Ampliacién de Capital cubra al
menos e importe del principal e intereses del Préstamo Participativo previamente
amortizado y reembolsado a D. Luis Hernandez de Cabanyes conforme alo previsto en €l
contrato de Préstamo Participativo descrito en el apartado 19 del Documento de Registro,
al 81,87% de la Ampliacion de Capital. En el supuesto de que Unicamente acudieran ala
Ampliacion de Capital las personas antes referidas en € importe de sus correspondientes
compromisos de suscripcion, la participacion maxima total que el sefior Herndndez de
Cabanyes tendria en la Sociedad tras la Ampliacion de Capital ascenderia a un 42,25%,
no sobrepasando en ningln caso el incremento de su participacion en la Sociedad durante
los Ultimos 12 meses €l 5% del capital de RENTA CORPORACION.

El resto de los miembros del Consgjo de Administracion y los miembros de la alta
direccién de la Sociedad no han manifestado a la Sociedad indicacion alguna sobre su
intencion de gjercitar los derechos de suscripcion preferente de que puedan ser titulares.

No obstante lo anterior, con fecha 25 de enero de 2008, RENTA CORPORACION Y la
entidad EDILLAR, S.C.C.L. (“EDILLAR"), entidad gena no vinculada a Grupo RENTA
CORPORACION, suscribieron un contrato privado de compraventa, en virtud del cual la
Sociedad adquirio tres fincas propiedad de EDILLAR. Posteriormente, €l dia 29 de mayo
de 2009 EDILLAR y RENTA CORPORACION suscribieron un pacto de resolucion parcia del
referido contrato, segin € cual ReENTA CORPORACION conservaria Unicamente la
propiedad de una de las tres fincas. Como consecuencia de esta resolucion contractual
parcial, las partes asumieron, entre otras, las siguientes obligaciones:
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(i) ReNTA CORPORACION se comprometié a pagar a EDILLAR, en concepto de dafios y
perjuicios ocasionados por la resolucion parcial de la compraventa, la cantidad total
de 603.095 euros, que seria abonada mediante tres pagos de 53.095, 50.000 y
500.000 euros, habiéndose entregado el primer pago en el momento de celebracion
del pacto de resolucion parcial, y previéndose que e segundo y €l tercer pago
tendrian lugar en el momento en que la Administracién Tributaria devuelva a
EDILLAR & IVA correspondiente a la compraventa como consecuencia de la
referida resolucion parcia (devoluciones que a la fecha de hoy aln no se han
realizado).

(i)  Por su parte, EDILLAR se obligd, en e caso de que la Sociedad llevara a cabo una
ampliacion de capital antes del 31 de diciembre de 2009, a acudir a dicha
ampliacién mediante la reinversion del importe total conjunto de 500.000 euros
correspondientes a tercero de los pagos efectuados por RENTA CORPORACION.

En relacién con e compromiso asumido por EDILLAR sefialado en €l punto (ii) anterior,
en la medida en que RENTA CORPORACION va a llevar a cabo la Ampliacion de Capital
con anterioridad a que la Administracion Tributaria haya devuelto a EDILLAR €l VA
correspondiente a las compraventas como consecuencia de la referida resolucion parcial,
RENTA CORPORACION ha procedido a pagar de forma anticipada a EDILLAR los 500.000
euros correspondientes a tercer pago sefialado en el punto (i) anterior. En este sentido,
esta previsto que EDILLAR proceda a dar cumplimiento a su compromiso sefialado en €l
punto (ii) anterior mediante la adquisicion de derechos de suscripcién preferente y la
posterior suscripcion de Acciones Nuevas en e Periodo de Suscripcion Preferente, hasta
el referido importe total conjunto de 500.000 euros.

Adicionalmente, en caso de que tras el Periodo de Suscripcion Preferente y € Periodo de
Asignacion de Acciones Adicionales no hubiera Acciones Nuevas disponibles suficientes
para su suscripcion por EDILLAR, RENTA CORPORACION se ha comprometido a
proporcionar a EDILLAR acciones propias que la Sociedad posea en autocartera para su
adquisicion por EDILLAR a precio de mercado.

5.2.3. Informacion previa sobre la adjudicacion

No procede.

5.2.4. Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e
indicacién de s la negociacion puede comenzar antes de efectuarse la
notificacion

Ver apartado 5.1.3.(B) anterior de esta Nota sobre las Acciones.
5.2.5. Sobr e-adjudicacién y «green shoe»

No procede.
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5.3. Pr ecios

53.1 Indicacion del precio al que se ofertaran los valores. Indicacion del
importe de todo gasto e impuesto car gados especificamente al suscriptor
0 comprador.

El Precio de Suscripcion de las Acciones Nuevas sera de 2,2 € por accion.

La Sociedad no repercutira gasto alguno a los suscriptores de las Acciones Nuevas. No se
devengaran a cargo de los inversores que acudan ala Ampliacion de Capital gastos por la
primerainscripcion de las Acciones Nuevas en |os registros contables de IBERCLEAR 0 de
sus Entidades Participantes. No obstante, las Entidades Participantes que llevan cuentas
de los titulares de las acciones de RENTA CORPORACION podran establecer, de acuerdo
con la legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles en concepto de
administracion que libremente determinen, derivados del mantenimiento de los valores en
los registros contables,

Asimismo, las Entidades Participantes a través de las cuaes se redlice la suscripcion
podran establecer, de acuerdo con la legidacién vigente, las comisiones y gastos
repercutibles en concepto de tramitacion de 6rdenes de suscripcion de valoresy compray
venta de derechos de suscripcion preferente que libremente determinen.

5.3.2. Proceso de publicacion del precio de oferta
Ver apartado 5.3.1 anterior.

5.3.3. S los tenedores de participaciones del emisor tienen derechos de
adquisicion preferentesy este derecho esta limitado o suprimido, indicar
la base del precio de emisiéon s ésta es dineraria, junto con las razonesy
los beneficiarios de esa limitacidn o supresion

No procede mencion alguna por no haberse excluido el derecho de suscripcion preferente
en relacion con las Acciones Nuevas objeto de la Ampliacion de Capital.

5.34. En los casos en que haya o pueda haber una disparidad importante entre
el precio de oferta publica y e coste real en efectivo para los miembros
de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision, o altos
directivos o personas vinculadas, de los valores adquiridos por €ellos en
operaciones realizadas durante el Gltimo afio, o que tengan el derecho a
adquirir, debe incluirse una comparacion de la contribucion publica en
la oferta publica propuesta y las contribuciones reales en efectivo de esas
personas

Los miembros del Consgjo de Administracion de la Sociedad o de los 6rganos de gestion
0 de supervision o altos directivos de la Sociedad o personas afiliadas que, en su caso,
suscriban Acciones Nuevas |o haran al Precio de Suscripcion.

Las acciones de la Sociedad adquiridas durante e Ultimo afio por los miembros del
Consgjo de Administracion de la Sociedad o de los 6rganos de gestion o de supervision o
altos directivos de la Sociedad o0 personas afiliadas han sido adquiridas en condiciones de
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mercado 0, en su caso, de acuerdo con los términos 'y condiciones del Plan 2006, 2007 y
2008 de entrega gratuita de acciones de la Sociedad que se describe detalladamente en €l

apartado 17.3 del Documento de Registro.

A continuacion, se incluye un desglose de las acciones de la Sociedad adquiridas durante
el Ultimo afio por los miembros del Consgjo de Administracion y otros miembros de la
alta direccion de la Sociedad, incluyendo informacion relativa a la fecha de adquisicion,
el nimero de acciones adquiridasy el precio de adquisicion:

Miembro del Consegjo de Administracion Fecha NUmerode | Porcentaje | Precio por
acciones del capital accion
(en €)
D. Ramchand Bhavnani Wadhumal 10/08/09 2.000 0,007 2,26
14/08/09 2.000 0,007 2,65
14/08/09 10.000 0,039 2,75
18/09/09 2.000 0,007 3,74
08/10/09 2.000 0,007 3,51
19/10/09 2.000 0,007 3,31
19/11/09 2.000 0,007 3,59
23/11/09 2.000 0,007 3,88
D. Luis Hernandez de Cabanyes 28/05/09 11.500 0,046 2,60
30/07/09 7.529 0,030 0
| D Esther Giménez Arribas 3007/09 | 457 | 0002 0
D. David VilaBata 02/03/09 2.500 0,010 2,02
02/03/09 2.500 0,010 2,02
12/03/09 2.500 0,010 2,03
12/03/09 2.380 0,010 2,29
12/03/09 2272 0,010 2,29
30/07/09 4727 0,019 0
D. Juan Velayos Lluis 02/03/09 7.500 0,030 2
03/03/09 3.700 0,015 2,01
03/03/09 3.500 0,014 2,01
30/07/09 6.584 0,026 0
Directivo Fecha Numero de Por centaje del Precio por
acciones capital accion
(en €)
D. Javier Carrasco Brugada 04/03/09 1.500 0,006 2,05
04/03/09 1.260 0,005 2,07
04/03/09 1.027 0,004 2,08
04/03/09 713 0,003 2,09
04/03/09 1.000 0,004 2,03
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04/03/09 617 0,002 2,02
04/03/09 610 0,002 2,01
05/03/09 1.000 0,004 1,93
05/03/09 1.000 0,004 1,95
05/03/09 1.000 0,004 1,97
05/03/09 1.000 0,004 1,98
05/03/09 1.000 0,004 1,99
05/03/09 1.000 0,004 2,00
05/03/09 773 0,003 2,01
30/07/09 2.833 0,011 0
| Noelia Ortiz Garcia | 09/09/09 | 269 | 0,001 | 0

Como se ha indicado, el Capitulo 17.3 del Documento de Registro incluye informacion
sobre los planes de opciones y de entrega de acciones en vigor a favor de los Consgjeros
y empleados de la Sociedad.

54. Colocacion y asegur amiento

54.1. Nombre y direccion del coordinador o coordinadores de la oferta global
y de determinadas partes de la misma y, en la medida en que tenga
conocimiento de ello el emisor o el oferente, de los colocadores en los
diver sos paises dondetiene lugar la oferta

No esta prevista la intervencion de entidad coordinadora, colocadora o aseguradora
alguna en la Ampliacion de Capital.

54.2. Nombre y direccion de cualquier agente de pagos y de las entidades
depositarias en cada pais

SANTANDER INVESTMENT, S.A., entidad domiciliada en avenida de Cantabria, s/n (Ciudad
Grupo Santander), 28660 Boadilla del Monte (Madrid), ha sido designado por la
Sociedad como Entidad Agente de la Ampliacion de Capital objeto de la presente Nota
sobre las Acciones.

54.3. Nombre y direccion de las entidades que acuerdan asegurar la emision
con un compromiso firme, y detalles de las entidades que acuerdan
colocar la emisién sin compromiso firme o con un acuerdo de «mejores
esfuer zos». Indicacion de las car acter isticas importantes de los acuer dos,
incluidas las cuotas. En los casos en que no se suscriba toda la emision,
declaracién de la parte no cubierta. Indicacion del importe global de la
comisiéon de suscripcion y de la comision de colocacion

No procede.
5.4.4. Cuéndo se ha alcanzado o se alcanzar a €l acuerdo de aseguramiento

Ver apartado 5.4.3 anterior.
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6. ACUERDOSDE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. Indicacion de si los valores ofertados son o seran objeto de una solicitud de
admisién a cotizacion, con vistas a su distribucion en un mercado regulado
0 en otros mer cados equivalentes, indicando los mer cados en cuestion. Esta
circunstancia debe mencionarse, sin crear la impresién de que se aprobara
necesariamente la admision _a cotizacion. Si_se conocen, deben darse las
fechas mastempranas en las que los valor es se admitiran a cotizacion

En gercicio de la autorizacion concedida al Consgjo de Administracion de la Sociedad
por la Junta General de accionistas de RENTA CORPORACION celebrada en Barcelona el
dia 10 de junio de 2009, el Consgo de Administracion ha acordado € pasado 1 de
diciembre de 2009 solicitar la admision a negociaciéon de las Acciones Nuevas en las
Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, através del Sistema de Interconexion Bursétil
(Mercado Continuo).

Una vez inscrita la escritura de aumento de capital en virtud del cua se emitiran las
Acciones Nuevas en el Registro Mercantil de Barcelona, presentada copia autorizada o
testimonio notarial de la citada escritura en IBERCLEAR e inscritas las Acciones Nuevas
COmMo anotaciones en cuenta por IBERCLEAR Y las Entidades Participantes, se tramitara de
forma inmediata la admisién a negociacion de las Acciones Nuevas en las Bolsas de
Valoresde Madrid y Barcelona.

En este sentido, RENTA CORPORACION estima que las Acciones Nuevas seran admitidas a
cotizacion en las Bolsas de Vaores de Madrid y Barcelona a través del Sistema de
Interconexion Bursétil espariol (Mercado Continuo) no mas tarde del dia 7 de enero de
2010. En el caso de que se produjesen retrasos en la admision a negociacion en las Bolsas
de Vaores de Madrid y Barcelona, RENTA CORPORACION Se compromete a dar
publicidad de forma inmediata de los motivos del retraso en los Boletines de Cotizacion
de dichas Bolsas de Vaoresy a comunicar dichacircunstanciaala CNMV.

RENTA CORPORACION conoce los requisitos y condiciones que se exigen parala admision,
permanencia y exclusion de las acciones representativas de su capital social en los
mercados secundarios organizados antes referidos.

6.2. Todos los mercados requlados o mercados equivalentes en los que, segun
tenga conocimiento de ello el emisor, estén admitidos ya a cotizacion valores
de la misma clase qgue los valores gque van a ofertarse o _admitirse a
cotizacion

Las acciones de RENTA CORPORACION cotizan en las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona através del Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo).
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6.3. Si, smultaneamente o casi simultaneamente con la creacion de los valores
paralos gue se busca la admisién en un mercado regulado, se suscriben o se
colocan privadamente valores de la misma clase, 0 S se crean valores de
otras clases para colocacion publica o privada, deben dar se detalles sobre la
naturaleza de esas operaciones y del nhumero vy las caracteristicas de los
valoresalos cuales serefieren

No procede.

6.4. Detalles de las entidades que tienen un_compromiso firme de actuar_como
intermediarios en |la negociacion secundaria, aportando liquidez a través de
las 6rdenes de oferta y demanda y descripcion de los principales términos
de su compromiso

No procede.

6.5. Estabilizacion: en los casos en que un emisor o un accionista vendedor haya
concedido _una_opcién de sobre-adjudicaciéon o _se prevé que puedan
realizar se actividades de estabilizacion de precios en relacién con la oferta

No procede.
7. TENEDORESVENDEDORESDE VALORES

7.1. Nombrey direccion profesional de la persona o de la entidad que se ofrece a
vender los valores, naturaleza de cualquier cargo u otrarelacion importante
gue los vendedor es hayan tenido en los Ultimos tres afios con & emisor o0 con
cualquiera de sus antecesor es 0 per sonas vinculadas

No procede.

7.2. Numero v clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores
vendedor es de valores

No procede.

7.3. Compromisos de no disposicion (lock-up agreements):

No procede.

8. GASTOSDE LA EMISION/OFERTA

8.1. I ngresos netos totales y calculo de los gastos totales de la emision/oferta

Los gastos de la Ampliacién de Capital (sin incluir IVA) son los que se indican a
continuacién con carécter meramente informativo, dada la dificultad de precisar su
importe definitivo alafecha de esta Nota sobre las Acciones:
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Gastos Importe estimado

(en €)
ITPYAJD (modalidad operaciones societarias), aranceles del Registro Mercantil y
. 51.271,34
Notariales
Tarifasy canones de |as Bol sas espafiolas e IBERCLEAR 5.479,69
Tasas delaCNMV 3.451,04
Gastos legalesy otros (incluyendo publicidad, imprenta, asesoramiento legal,
ey L : 198.945,00
auditorias y comisién de agencia)
TOTAL 259.147,07
9. DILUCION
9.1 Cantidad y porcentaje dela dilucion inmediata resultante de la oferta

Tal y como se ha hecho referencia en el apartado 5.1.3 de esta Nota sobre las Acciones,
los accionistas de la Sociedad tienen derecho de suscripcion preferente de las Acciones
Nuevas objeto de la Ampliacion de Capital y, por tanto, en caso de que gerciten el
referido derecho no sufrirdn ninguna dilucion en su participacion en el capital de la
Sociedad.

9.2. En e caso de una oferta de suscripcion a los tenedor es actuales, importe y
por centaie deladilucion inmediata si no suscriben la nueva oferta

En el caso de que ninguno de los actuales accionistas de la Sociedad suscribiera Acciones
Nuevas en €l porcentgje que les corresponde por derecho de suscripcién preferente y
asumiendo que las Acciones Nuevas fueran integramente suscritas por terceros, la
participacion de los actuales accionistas de la Sociedad representaria un 91,761% del
numero total de acciones de la Sociedad que resultaria si la Ampliacion de Capital fuese
suscrita completamente, lo cua implicaria una dilucion del 8,239% del capital anterior a
la Ampliacion de Capital.

10. INFORMACION ADICIONAL

10.1. Si en la nota sobre los valores se menciona a los asesor es r elacionados con
una emision, una declaracion de la capacidad en que han actuado los
asesor es

Ademés de la Entidad Agente, las siguientes entidades han prestado servicios de
asesoramiento en relacion con la Ampliacion de Capital objeto de la presente Nota sobre las
Acciones:

a) URIA MENENDEZ ABOGADOS, S.L.P., despacho encargado del asesoramiento legal
de RENTA CORPORACION; Y

b) PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L., auditores de cuentas de RENTA
CORPORACION.

10.2. Indicacion de otra informacion de la nota sobre los valores que haya sido
auditada o revisada por los auditores vy si los auditores han presentado un
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informe. Reproduccion del informe o, con & permiso de la autoridad
competente, un resumen del mismo

Las cuentas anuales e informes de gestién, individuales y consolidados, de la Sociedad
correspondientes a los gercicios 2006, 2007, 2008 han sido auditadas por la firma de
auditoria externa PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L., con domicilio social en
Madrid, Paseo de la Castellana nimero 43, e inscrita en €l Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con €l niUmero S-0242.

10.3.

Cuando _en la Nota sobre los valores se incluya una declaracién o un
informe atribuido a una persona en calidad de experto, proporcionar el
nombre de esas personas, direccion profesional, cualificaciones e interés
importante en € emisor, segun proceda. Si & informe se presenta a peticion
del emisor, una declaracién de que se incluye dicha declaracion o informe,
laformay €l contexto en que seincluye, con € consentimiento de la persona
gue haya autorizado €l contenido de esa parte dela Nota sobrelosvalores

No procede.

10.4.

En los casos en que la informacién proceda de un tercero, proporcionar una
confirmacion de que la informacion se ha reproducido con exactitud vy que,
en lamedida en que el emisor _tiene conocimiento de ello y puede deter minar
a partir_de la informaciéon publicada por _ese tercero, no se ha omitido
ningun _hecho gue haria la informacion reproducida inexacta o engafiosa.
Ademas, e emisor debeidentificar la fuente o fuentes delainformacion

No procede.
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En Barcelona, a 3 de diciembre de 2009
RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.

P.p.

D. Juan Velayos Lluis

Consgjero Delegado
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