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INFORME D’AUDITORIA DELS COMPTES ANUALS CONSOLIDATS
Als Accionistes de Renta Corporacién Real Estate, S.A.

1.  Hem auditat els comptes anuals consolidats de Renta Corporacién Real Estate, S.A.
{!a scocietat dominant), i societats dependents (el Grup) que comprenen el balang de
situacié consolidat a 31 de desembre de 2005, el compte de p&rdues i guanys
consolidat, 'estat de fluxes defectiu consclidat, {'estat de canvis en el patrimoni net
consolidat i la memoria dels comptes anuals consolidats corresponents a I'exercici
anual clos en aquesta data, la formalitzacid deis quals és responsabilitat dels
Administradors de la societat dominant. La nostra responsabilitat és expressar una
opinié sobre aquests comptes anuals consolidats en conjunt basada en la feina
efectuada segons les normes d’auditoria acceptades generalment a Espanya, que
requereixen l'examen mitjangant proves selectives de l'evidéncia justificativa dels
comptes anuals consolidats i I'avaluacid de la presentacid, dels principis comptables
aplicats i de les estimacions efectuades.

2.  Els comptes anuals consolidats adjunts de I'exercici 2005 sén els primers que el Grup
prepara aplicant les normes internacicnals de comptabilitat adoptades per la Unid
Europea (NIIF-UE), que requereixen, amb caracter general, que els estats financers
presentin informacié comparativa. En aquest sentit, els Administradors de la societat
dominant presenten, a efectes comparatius i d’acord amb la legislacié mercantil, a
més dels imports de I'exercici 2005 el que correspon a {'exercici anterior de cada
partida del balang de situacié, del compte de pérdues i guanys, de Festat de fluxes
d’efectiu, de 'estat de canvis en el patrimoni net i de la meméria dels comptes anuals
consolidats. Els imports corresponents al periode anterior s’han obiingut aplicant les
NIIF-UE vigents a 31 de desembre de 2005 i, per tant, difereixen dels que contenen els
comptes anuals consolidats del 2004 aprovats, formalitzats segons els principis i
normes comptables en vigor en aquella data. La nota 5 de la memaria dels comptes
anuals adjunts mostre les diferéncies que suposa Faplicacié de les NIIF-UE sobre &l
patrimoni net consolidat a 1 de gener i a 31 de desembre de 2004 i sobre els resultats
consclidats de I'exercici 2004 del Grup. La nostra opinié es refereix als comptes anuals
consolidats de I'exercici 2005, exclusivament. El dia 23 de marg de 2005 vam emetre
linforme dauditoria sobre els comptes anuals consolidats de [Pexercici 2004,
formalitzats segons la normativa vigent aleshores, on expressavem una opinié
favorable.
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3. La nostra opinié és que els comptes anuals consolidats adjunts de exercici 2005,
inclosos a les pagines 7 a 78 , expressen, en tots els aspectes significatius, la imatge
fidel del patrimoni consoclidat i de la situacié financera consoclidada de Renta
Corporacién Real Estate, S.A. | societats dependents a 31 de desembre de 2005, i
dels resultats consolidais de les seves operacicns, dels canvis en el patrimoni net
consolidat i dels fluxes d’efectiu consolidats corresponents a Pexercici anual clos a la
mateixa data i contenen la informacié necessaria i suficient per interpretar-los i
comprendre'ls adequadament, segons les normes internacionals de comptabilitat
adoptades per la Unié Europea que sén uniformes amb les aplicades en la preparacio
dels estats financers corresponents a |'exercici anterior que es presenten a efectes
comparatius en aquests comptes anuals.

4.  Linforme de gestid consolidat adjunt de I'exercici 2005, inclos a les pagines 79 a 82,
conté les explicacions que els Administradors de la socistat dominant. consideren
oportunes sobre la situacid del Grup, I'evolucidé dels seus negocis | sobre altres
assumptes i no és part integrant dels comptes anuals consolidats. Hem verificat que la
informacié comptable que conté concorda amb Ia dels comptes anuals consolidats de
'exercici 2005. La nostra feina com a auditors es limita a verificar Finforme de gesti¢
amb l'abast que aquest paragraf indica i no inclou la revisié d'informacié diferent de
Fobtinguda a partir dels registres comptables de Renta Corporacién Real Estate, S.A. i
de les seves societats dependents.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Miguel Alfocea i Marti
Soci — Auditor de Comptes

13 de febrer de 2006
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Renta Corporacién Real Estate, S.A.

Balang de situacié consolidat a 31 de desembre
(Imports expressats en milers d’euros)

ACTIUS Nota 2005 2004
Actius no corrents

Immobilitzat material 7 1.027 841
Actius intangibles 8 131 33
Inversions en associades 9 495 246
Comptes a cobrar a llarg termini 10 142 7
Pagaments anticipats a llarg termini 10 245 191
Actius per impostos diferits 19 195 3.378
Total actius no corrents 2.235 4.766
Actius corrents

Existencies 11 323.534 227.218
Clients i altres comptes a cobrar 10 64.247 26.534
Préstecs i deutes amb parts vinculades 34.6 1.094 10.743
Actius financers disponibles per a la venda 34.7 - 8
Efectiu i equivalents a I'efectiu 12 3.180 2.233
Total actius corrents 392.055 266.736
Total actius 394.290 271.502

Les notes adjuntes incloses a les pagines 13 a 78 son part integrant d’aquests comptes anuals consolidats
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Renta Corporacion Real Estate, S.A.

Balang de situacio consolidat a 31 de desembre
(Imports expressats en milers d’euros)

PASSIUS | PATRIMONI NET Nota 2005 2004

Capital i reserves atribuibles als
accionistes de la Societat

Capital 13 21.427 21.464

Diferencia acumulada de conversié 14 @) -

Guanys acumulats i altres reserves 15 62.970 33.351
84.390 54.815

Interessos minoritaris 16 604 470

Total patrimoni net 84.994 55.285

PASSIUS

Passius no corrents

Proveidors i altres comptes a pagar 17 27 677

Passius corrents

Proveidors i altres comptes a pagar 17 81.218 30.114
Deutes financers 18 216.129 178.920
Passius per impost corrent 27 11.922 6.506
Total passius corrents 309.269 215.540
Total passius 309.296 216.217
Total patrimoni net i passius 394.290 271.502

Les notes adjuntes incloses a les pagines 13 a 78 sén part integrant d’aquests comptes anuals consolidats
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Renta Corporacién Real Estate, S.A.

Compte de pérdues i guanys consolidat exercici finalitzat a 31 de desembre
(Imports expressats en milers d’euros)

Nota 2005 2004
Ingressos ordinaris 20.1 320.843 219.589
Altres ingressos d’explotacio 20.2 3.258 3.163
Consum de mercaderies 21 (242.692) (169.669)
Despesa per prestacions als empleats 24 (9.125) (7.432)
Amortitzacio i carrecs per perdues per
deteriorament del valor de I'actiu 22 (290) (294)
Despeses per serveis exteriors 231 (13.525) (10.453)
Altres tributs 23.2 (4.780) (8.495)
Benefici consolidat d’explotacio 53.689 31.409
Costs financers nets 26 (4.907) (5.795)
Participacié en (pérdua)/benefici d’associades 9 41) 84
Benefici consolidat abans d’impostos 48.741 25.698
Impost sobre els guanys 27 (16.105) (5.300)
Benefici consolidat de I’exercici 32.636 20.398
Atribuible a:
Accionistes de la Societat 15 32.502 19.949
Interessos minoritaris 16 134 449
Guanys per accio pel benefici de les activitats
continuades atribuible als accionistes de la
Societat durant I’exercici
(expressat en euros per accid)
- Basics 29.1 1,48 0,96
- Diluits 29.2 1,48 0,96

Les notes adjuntes incloses a les pagines 13 a 78 son part integrant d’aquests comptes anuals consolidats
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Renta Corporacion Real Estate, S.A.

Estat consolidat de canvis al patrimoni net
(Imports expressats en milers d’euros)

Atribuible als accionistes de la Societat
Capital Diferencies Guanys
(Nota 13) acumulades acumulats i Interessos Total
de conversié altres reserves minoritaris patrimoni
Notes (Nota 14) (Nota 15) (Nota 16) net
Saldo a 1 de gener de 2004 8.135 18.432 21 26.588
Despeses d’ampliacié de capital: 13.5
- Brut (1.350) (1.350)
- Efecte fiscal 472 - 472
Benefici de I'exercici - - 19.949 449 20.398
Total ingressos i despeses de 'exercici (878) - 19.949 449 20.398
Adquisicié d’accions propies 13.3 (8.450) - - - (3.450)
Amortitzacio accions propies 13.3 3.946 - - - 3.946
Reduccions de capital 13.2,15 (289) - (8.114) - (3.403)
Augment de capital 13.2,13.5 14.000 - - - 14.000
Distribucié de dividends 15 - - (1.916) - (1.916)
Saldo a 31 de desembre de 2004 21.464 33.351 470 55.285
Benefici de I'exercici - - 32.502 134 32.636
Total ingressos i despeses de I'exercici - - 32.502 134 32.636
Adaquisicié d’accions propies 13.3 (94) - - - (94)
Diferencies de conversio 14 - (7) - - (7)
Distribucié de dividends 15 - - (2.987) - (2.987)
Alienacié d’accions propies 13.3,15 57 - 104 - 161
Saldo a 31 de desembre de 2005 21.427 (7) 62.970 604 84.994
Les notes adjuntes incloses a les pagines 13 a 78 son part integrant d’aquests comptes anuals consolidats
Una traduccio lliure dels comptes anuals consolidats publicats originalment en castella i preparats d’acord amb les Normes Internacionals
d’Informacio Financera adoptades per la Unié Europea (NIIF-EU). En cas de desacord, prevaldra la versié en castella. 11




Renta Corporacién Real Estate, S.A.
Estat consolidat de fluxos d’efectiu presentacio pel métode indirecte exercici finalitzat.

31 de desembre
(Imports expressats en milers d’euros)

Notes 2005 2004
Fluxos d’efectiu d’activitats d’explotacié
Efectiu utilitzat per les operacions 31 (25.663) (68.847)
Interessos pagats 26 (7.690) (8.704)
Impostos pagats 27 (7.506) (6.143)
Efectiu net utilitzat en activitats d’explotacio (40.859) (83.694)
Fluxos d’efectiu d’activitats d’inversié
Adquisicié d’'immobilitzat material 7 (361) (870)
Ingressos per venda d’'immobilitzat material 31 - 5
Adaquisici¢ d’actius intangibles 8 (114) (14)
Adquisicié d’actius financers disponibles per a la venda (290) (58)
Ingressos per venda d’actius financers disponibles per a la venda 31 8 32
Préstecs concedits a parts vinculades 34 (700) (11.703)
Reemborsaments de préstecs concedits a parts vinculades 34 9.312 4.239
Diposits i fiances 10 (677) (878)
Reemborsament de diposits i fiances 10 541 1.242
Interessos rebuts 26 399 388
Efectiu net generat/(utilitzat) en activitats d’inversio 8.118 (7.117)
Fluxos d’efectiu d’activitats de finangament
Ingressos per I'emissio accions ordinaries - 18.122
Adquisicié d’accions propies 13.3 (94) (8.450)
Alienacié d’accions propies 13.3 161 -
Obtencio de finangament 18 409.197 375.672
Reemborsament de finangament 18 (872.589) (308.913)
Dividends pagats a accionistes de la Societat 15 (2.987) (1.916)
Efectiu net generat en activitats de financament 33.688 74.515
Efectiu a I'inici de I'exercici 12 2.233 18.529
Efectiu al tancament de I'exercici 12 3.180 2.233
(Disminucié)/augment net d’efectiu i equivalents a I'efectiu 947 (16.296)

Les notes adjuntes incloses a les pagines 13 a 78 son part integrant d’aquests comptes anuals consolidats
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Renta Corporacion Real Estate, S.A.

Memoria dels comptes anuals consolidats de I’exercici 2005
(Imports expressats en milers d’euros)

1. Informacié general

Renta Corporaciéon Real Estate, S.A. (d’ara en endavant, la Societat) és una societat
immobiliaria que al tancament de I'exercici 2005 compta amb un grup (d’ara en endavant,
el Grup) format per 12 societats: Renta Corporacion Real Estate, S.A., com a societat
dominant, 8 dependents i 3 associades. Els Annexos | i Il a aguestes notes recullen
informacié addicional respecte de les entitats incloses en el perimetre de consolidacio.

A efectes de la preparacio dels comptes anuals consolidats, s’entén que existeix un grup
quan la dominant t& una o més entitats dependents, sent aquestes aquelles sobre les
quals la dominant té el control, ja sigui de forma directa o indirecta. Els principis aplicats
en 'elaboracié dels comptes anuals consolidats del Grup, aixi com el perimetre de
consolidacio es detallen a la Nota 2.2.

Amb data 8 de desembre de 2004 la societat dominant va adquirir el 100% d’una societat
britanica que va canviar la seva denominacio social a la de Renta Properties (UK) Limited.
El capital social d’aquesta societat era d’1 lliura i, amb data 14 de desembre de 2004,
I'esmentada societat va realitzar una emissio de 99 accions d’1 lliura esterlina cadascuna,
que van ser integrament subscrites per Renta Corporacion Real Estate, S.A.

Amb data 7 d’abril de 2005 la societat dominant ha participat en un 50% en la constitucid
d’una societat espanyola denominada RC Marruecos Tanger, S.A. Amb data 4 de
novembre de 2005 es va canviar la denominacié social passant a denominar-se Mixta
Africa, S.A. També amb data 4 de novembre de 2005 la societat dominant va procedir a
I'alienacio del 2% de la seva participacio, quedant establerta en un 48%.

Amb data 25 de maig de 2005 la societat RC Marruecos Tanger, S.A. ha constituit
integrament la societat marroquina RC Fundacion Marruecos Tanger, S.A.R.L.

Amb data 4 de novembre de 2005 la societat dominant ha adquirit el 100% d’una societat
alemanya que va canviar la seva denominacio social a la de RC Real Estate Deutschland GMBH.

Amb data 15 de juny de 2005 la societat Renta Properties (UK) Limited ha constituit una
societat anglesa, amb denominacié social One Vincent Square Limited. El capital social
d’aquesta societat va ser aportat integrament per Renta Properties (UK) Limited.

El domicili social de Renta Corporacion Real Estate, S.A., es troba a Barcelona a
I’avinguda Diagonal, numero 449, 2n i amb CIF numero A-62.385.729, on es troben les
seves oficines principals.

El Grup distribueix les seves activitats en tres arees de negoci: rehabilitacio residencial,
transformacio d’edificis i transformacio de sol, amb les seglients comeses:

Rehabilitacio residencial: adquisicio d’edificis residencials o d’Us mixt per rehabilitar-
los i posteriorment vendre’ls, normalment per unitats.

Transformacié d’edificis: adquisicid de grans edificis urbans, normalment d’oficines
o industrials, per procedir a la transformacioé ja sigui mitjancant la seva millora i
reposicionament al mercat, o mitjangant canvis dels seus usos principals.
Transformacié de Sol: adquisicié de complexos immobiliaris de grans dimensions
per a transformar-los, mitjangant el disseny i la posterior tramitacié de modificacions
en I'ts de I'immoable i/0 planejament actual, a partir del qual s’obté com a producte sol
finalista apte per edificar-lo posteriorment o vendre’l.

Una traduccio lliure dels comptes anuals consolidats publicats originalment en castella i preparats d’acord amb les Normes Internacionals
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Renta Corporacién Real Estate, S.A.

Memoria dels comptes anuals consolidats de I’exercici 2005
(Imports expressats en milers d’euros)

Les tres arees de negoci apliquen un mateix procés, consistent en I'adquisicio d’actius
immobiliaris per a la seva transformacio i posterior venda. Aquest procés de transformacio
té com a objectiu principal la creacio¢ de valor mitjangant I'adaptacioé dels mateixos a les
necessitats de la demanda de cada mercat.

Dins d’aquests processos de transformacio, el Grup actua sobre diferents elements que
configuren I'actiu immobiliari i la seva valoracié. Aquests elements de transformacio son:
I'estat fisic, la utilitzacié i els usos, la situacié de 'arrendament i de rendibilitat, els
condicionants urbanistics, determinats aspectes juridics, etc.

El Grup opera principalment al Mercat nacional, a més de Franca, Anglaterra i Alemanya.

Aquests comptes anuals consolidats han estat formulats pel Consell d’Administracio el
13 de febrer de 2006.

No es preveuen canvis en els presents Comptes Anuals Consolidats com a consequiencia

de la seva aprovacio per la Junta General d’Accionistes.

2. Politiques comptables
A continuacié es descriuen les principals politiques comptables adoptades en la preparacio

d’aquests comptes anuals consolidats. Aquestes politiques s’han aplicat consistentment
per a tots els anys presentats, llevat que s’indiqui una altra cosa.

index de politiques comptables
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Renta Corporacion Real Estate, S.A.

Memoria dels comptes anuals consolidats de I’exercici 2005
(Imports expressats en milers d’euros)

2.1 Bases de presentacio

Els comptes anuals consolidats s’han preparat a partir dels registres comptables de Renta
Corporacion Real Estate, S.A. i de les societats consolidades i inclouen els ajusts i
reclassificacions per permetre I’'homogeneitzacio valorativa amb la Societat dominant. Els
esmentats comptes anuals consolidats del Grup a 31 de desembre de 2005 s’han preparat
d’acord amb les Normes Internacionals d’Informacié Financera (NIIF) i les seves
interpretacions emeses respectivament per I'ASB i I'lFRIC i adoptades per la Unié Europea
i aprovades pels Reglaments de la Comissio Europea.

L’IASB i I'IFRIC han emés les seglients normes i interpretacions que sén d’aplicacié en
anys posteriors al que va comencar I’'1 de gener de 2005: IFRS-6 “Exploration for and
evaluation of mineral resources”, IFRS-7 “Financial instruments: disclosures”, IFRIC
Interpretation 4 “Determining whether an arrangement contains a lease”, IFRIC Interpretation
5 “Rights to interests arising from decommissioning, restoration and environmental
rehabilitation funds”, IFRIC Interpretation 6 “Liabilities arising form participating in a specific
market — Waste electrical and electronic equipment”, IFRIC Interpretation 7 “Applying
the restatement approach under IAS-29 Financial reporting in hyperinflationary economies”
i IFRIC Interpretation 8 “Scope of IFRS 2” (IFRIC Interpretation 7 i 8 encara no han estat
adoptats per la Unié Europea). El Grup ha realitzat una analisi de possibles impactes sobre
els seus estats financers a 31 de desembre de 2005 i ha conclds que no existeixen
impactes significatius.

Les politiques que s’indiqguen a continuacio s’han aplicat uniformement a tots els exercicis
que es presenten en aquests comptes anuals consolidats.

Fins I'exercici acabat el 31 de desembre de 2004, inclusivament, els comptes anuals
consolidats del Grup s’havien preparant d’acord amb I'establert a la legislacid mercantil
vigent i amb les normes establertes al Pla General de Comptabilitat i al Reial Decret
1815/1991 pel qual s’aproven les normes per a la formulacié de comptes anuals consolidats
(principis comptables generalment acceptats (PCGA)). Ates que aquestes normes difereixen
en algunes arees dels criteris establerts a les NIIF, la direccié del Grup ha procedit a tornar
a expressar les xifres corresponents a I'exercici 2004 a efectes de presentar informacié
comparativa d’acord amb les NIIF.

Els estats financers consolidats s’han elaborat d’acord amb I’enfocament de cost historic.

La preparacio de comptes anuals consolidats d’acord amb les NIIF exigeix I'Us de certes
estimacions comptables critiques. També exigeix a la direccid que exerceixi el seu judici
en el procés d’aplicar les politiques comptables de la Societat. A la Nota 4 es revelen les
arees que impliquen un grau més alt de judici o complexitat o les arees en que les hipotesis
i estimacions son significatives per als comptes anuals consolidats.

Els requeriments de les normes anteriorment mencionades han estat plenament aplicats
i, per tant, els estats financers reflecteixen la imatge fidel dels actius, de la posicio financera
i dels resultats de les operacions del Grup.

Les xifres contingudes als documents que componen aquests comptes anuals consolidats
(balanc de situacio, compte de perdues i guanys, estat de canvis en el patrimoni net, estat
de fluxos d’efectiu i memoria dels comptes anuals) es mostren en milers d’euros.

Una traduccio lliure dels comptes anuals consolidats publicats originalment en castella i preparats d’acord amb les Normes Internacionals
d’Informacio Financera adoptades per la Unié Europea (NIIF-EU). En cas de desacord, prevaldra la versié en castella.
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Les societats del Grup tanquen I'exercici el 31 de desembre i els comptes fins a aquesta
data son els utilitzats en la consolidacio.

2.2 Principis de consolidacio

a)

Dependents

Les dependents son totes les entitats sobre les quals el Grup té poder per dirigir les
politiques financeres i d’explotacio. Es presumeix que hi ha control quan la participacio
és superior a la meitat dels drets de vot, tret que el control estigui limitat per acords
contractuals o altres circumstancies. A I’'hora d’avaluar si el Grup controla una altra
entitat es considera I'existencia i I'efecte dels drets potencials de vot que siguin
actualment exercitables o convertibles.

Les dependents es consoliden a partir de la data en que es transfereix el control
de manera efectiva al Grup, i s’exclouen de la consolidacio en la data en que cessa
el mateix.

S’eliminen les transaccions intercompanyies, els saldos i els guanys no realitzats de
transaccions entre entitats del Grup. Les pérdues no realitzades també s’eliminen,
llevat que la transaccioé proporcioni evidencia d’una péerdua per deteriorament de I'actiu
transferit. Quan és necessari per assegurar la seva uniformitat amb les politiques
adoptades pel Grup, es modifiquen les politiques comptables de les dependents.

En I'’Annex | a aquestes notes, es desglossen les dades de totes les societats
dependents incloses en el perimetre de consolidacié pel metode d’integracioé global.

Associades

Les associades son totes les entitats sobre les quals el Grup exerceix influencia
significativa, la qual es presumeix quan la participacio en el capital de I'associada se
situa entre un 20% i un 50% dels drets de vot. Les inversions en associades es
comptabilitzen pel métode de posada en equivaléncia i inicialment es reconeixen pel
seu cost.

La participacio del Grup en les perdues o guanys posteriors a I'adquisicio de les seves
associades es reconeix en el compte de resultats. Els moviments posteriors a
I’adquisicio acumulats s’ajusten contra I'import en llibres de la inversid. Quan la
participacio del Grup en les pérdues d’una associada és igual o superior a la seva
participacié en la mateixa, inclos qualsevol altre compte a cobrar no assegurat, el Grup
no reconeix perdues addicionals, a menys que hagi incorregut en obligacions o realitzat
pagaments en nom de I'associada.

Els guanys no realitzats per transaccions entre el Grup i les seves associades s’eliminen
en funcié del percentatges de participacio del Grup en aquestes. Les pérdues no
realitzades també s’eliminen, llevat que la transaccioé proporcioni evidencia d’una perdua
per deteriorament de I'actiu que es transfereix. Quan €s necessari per assegurar-ne
la uniformitat amb les politiques adoptades pel Grup, es modifiquen les politiques
comptables de les associades.
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En I’Annex Il a aquestes notes, es desglossen les dades d’identificacio de les
entitats associades incloses en el perimetre de consolidacié pel métode de posada
en equivalencia.

2.3 Informacio financera per segments

Un segment de negoci és un grup d’actius i operacions encarregats de subministrar
productes o serveis subjectes a riscs i rendiments diferents dels d’altres segments del
negoci. Un segment geografic esta encarregat de proporcionar productes o serveis en un
entorn economic concret subjecte a riscs i rendiments diferents dels d’altres segments
que operen en altres entorns economics.

a)

b)

Format principal de presentacio d’informacio per segments:
segments del negoci

Rehabilitacio residencial: adquisicio d’edificis residencials o d’Us mixt per rehabilitar-
los i posteriorment vendre’ls, normalment per unitats.

Transformacié d’edificis: adquisici¢ de grans edificis urbans, normalment d’oficines
o industrials, per procedir a la transformacio ja sigui mitjancant la seva millora i
reposicionament al mercat, o mitjangant canvis d’usos principals.

Transformacio de Sol: adquisicié de complexes immobiliaris de grans dimensions
per a transformar-los, mitjangant el disseny i la posterior tramitacié de modificacions
en I'Us de I'immoble i/o planejament actual, a partir del qual s’obté com a producte sol
finalista apte per edificar-lo posteriorment o vendre’l.

Format secundari de presentacié d’informacié per segments:
segments geografics

Seguint el criteri sobre la base de la localitzacio dels actius,
Nacional
Estranger

2.4 Transaccions en moneda estrangera

a)

Moneda funcional i presentacio

Les partides incloses en els comptes anuals de cadascuna de les entitats del Grup es
valoren utilitzant la moneda de I'entorn economic principal en que I'entitat opera
(«moneda funcional»). Els comptes anuals consolidats s’estableixen en euros, que
és la moneda de presentacio de la Societat, si bé a efectes de presentacié es mostren
en milers d’euros.

Transaccions i saldos

Les transaccions en moneda estrangera es converteixen a la moneda de presentacio
utilitzant els tipus de canvi vigents en les dates de les transaccions. Les perdues i
guanys en moneda estrangera que resulten de la liquidacio d’aquestes transaccions
i de la conversio als tipus de canvi de tancament dels actius i passius monetaris
denominats en moneda estrangera es reconeixen al compte de resultats.

Una traduccio lliure dels comptes anuals consolidats publicats originalment en castella i preparats d’acord amb les Normes Internacionals
d’Informacio Financera adoptades per la Unié Europea (NIIF-EU). En cas de desacord, prevaldra la versié en castella.
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Les diferencies de conversio sobre partides no monetaries, com ara els instruments
de patrimoni mantinguts a valor raonable amb canvis en resultats, es presenten com
a part del guany o perdua en el valor raonable. Les diferencies de conversio sobre
partides no monetaries, com ara els instruments de patrimoni classificats com actius
financers disponibles per a la venda, s’inclouen en el patrimoni net en la reserva de
revaloracio.

c) Entitats del Grup

Els resultats i la situacié financera de Renta Properties (UK) Ltd., One Vincent Square
Ltd. i RC Fundacion Marruecos Tanger, S.A.R.L., que tenen una moneda funcional
diferent de la moneda de presentacid, es converteixen a la moneda de presentacio
com segueix:

() Els actius i passius de cada balan¢ presentat es converteixen al tipus de canvi de
tancament a la data del balang;

(i) Elsingressos i despeses de cada compte de resultats es converteixen als tipus de
canvi mitjans de I’exercici (llevat que aquesta mitjana no sigui una aproximacio
raonable de I'efecte acumulatiu dels tipus existents en les dates de la transaccio,
en aquest cas els ingressos i les despeses es converteixen al de la data de les
transaccions); i

(i) Totes les diferencies de canvi resultants es reconeixen com un component separat
del patrimoni net.

2.5 Immobilitzat material

Els elements d’'immobilitzat material es reconeixen pel seu cost menys I'amortitzacio i
les perdues per deteriorament acumulades corresponents, excepte en el cas dels terrenys,
que es presenten nets de les perdues per deteriorament, ja que no s’amortitzen.

El cost historic inclou les despeses directament atribuibles a I'adquisicio de les partides.

Els costs de renovacié, ampliacié o millora dels béns de I'immobilitzat material sén
incorporats a I'actiu com a valor superior del bé exclusivament quan suposen una probable
generacio de beneficis futurs i sempre que sigui probable estimar raonablement el seu
cost. Les despeses per reparacions i manteniment es carreguen en el compte de resultats
durant I’'exercici en que s’incorre.

Els terrenys no s’amortitzen. L’amortitzacié de béns inclosos en altres epigrafs de
'immobilitzat material es calcula utilitzant el métode lineal segons les seves vides Utils
estimades i tenint en compte els seus valors residuals corresponents:

Una traduccio lliure dels comptes anuals consolidats publicats originalment en castella i preparats d’acord amb les Normes Internacionals
18 d’Informacié Financera adoptades per la Unié Europea (NIIF-EU). En cas de desacord, prevaldra la versi6 en castella.



Renta Corporacion Real Estate, S.A.

Memoria dels comptes anuals consolidats de I’exercici 2005
(Imports expressats en milers d’euros)

Anys
Construccions 50
Instalacions 10
Mobiliari 10
Equips per a processos d’informacio 4
Elements de transport 6,25
Altre immobilitzat 10

El valor residual i la vida Util dels actius es revisen, i ajusten si és necessari, en la data de
cada balang.

Quan I'import en llibres d’un actiu és superior al seu import recuperable estimat, el seu
valor es redueix de manera immediata fins al seu import recuperable (Nota 2.7).

Les pérdues i guanys per la venda d’immobilitzat material es calculen comparant els
ingressos obtinguts amb I'import en llibres.

2.6 Actius intangibles

Els actius intangibles inclouen les aplicacions informatiques, que recullen les llicéncies per
a programes informatics adquirides i que es capitalitzen sobre la base dels costs en que
s’ha incorregut per adquirir-les i preparar-les per utilitzar el programa especific. Aquests
costs s’amortitzen durant les seves vides Utils estimades (quatre anys).

2.7 Pérdues per deteriorament de valor dels actius

El Grup avalua, en cada data de tancament del balang, si existeix cap indici de
deteriorament del valor de cap actiu. Si existis aquest indici, el Grup estimara I'import
recuperable de I'actiu.

Els actius subjectes a amortitzacid es revisen per a perdues per deteriorament sempre
que algun succés intern, extern o canvi en les circumstancies indiqui que I'import en llibres
pot no ser recuperable. Es reconeix una perdua per deteriorament per la part de I'import
en llibres de I'actiu que excedeix el seu import recuperable. L'import recuperable és el
valor raonable d’un actiu menys els costs per a la venda o el valor d’Us obtingut per un
descompte de fluxos futurs de tresoreria, el que sigui més gran de tots dos. A efectes
d’avaluar les perdues per deteriorament del valor, els actius s’agrupen al nivell més baix
per al qual hi ha fluxos d’efectiu identificables per separat (unitats generadores d’efectiu).

2.8 Inversions financeres

El Grup classifica les seves inversions en les seglients categories: actius a valor raonable
a través del compte de resultats, inversions mantingudes fins al venciment, préstecs i
comptes a cobrar, i actius financers disponibles per a la venda. La classificacic depen
del proposit amb qué es van adquirir les inversions. La direccié determina la classificacio
de les seves inversions en el moment de reconeixement inicial d’acord amb la data
de negociacio.

Una traduccio lliure dels comptes anuals consolidats publicats originalment en castella i preparats d’acord amb les Normes Internacionals
d’Informacio Financera adoptades per la Unié Europea (NIIF-EU). En cas de desacord, prevaldra la versié en castella.
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El Grup no posseeix actius a valor raonable a través del compte de resultats ni inversions
mantingudes fins al venciment.

Els préstecs i comptes a cobrar son actius financers no derivats, amb pagaments fixos
o determinables, que no cotitzen en un mercat actiu. Es valoren al cost amortitzat i sorgeixen
quan el Grup subministra diners, béns o serveis directament a un deutor sense intencid
de negociar amb el compte a cobrar. S’inclouen en actius corrents a “Clients i altres
comptes a cobrar”, excepte per a venciments superiors a 12 mesos des de la data del
balang, els quals es classifiquen com a actius no corrents.

Els actius financers disponibles per a la venda sén els que no es classifiquen en cap de
les altres categories possibles. S’hi inclouen basicament les participacions en entitats que
no son dependents ni associades. Es valoren a valor raonable i les variacions en el valor
raonable es registren contra un compte de patrimoni net fins al moment de I'alienacio
de la inversio en que es transfereixen al compte de resultats.

2.9 Existéncies

Les existencies inclouen immobles, terrenys i solars que es valoren al seu cost o al seu
valor net realitzable, el que sigui més petit de tots dos. El cost compren I'import consignat
en factura més totes les despeses addicionals que es produeixin, com sén les obres,
millores, impostos no recuperables, etc. El valor net realitzable és el preu de venda estimat
en el curs normal del negoci, menys els costs variables de venda aplicables. Al tancament
de cada exercici es comprova el valor net de realitzacié de les existencies.

Les despeses financeres provinents del finangament bancari directament atribuibles a
I'adquisicio i transformacié de qualsevol actiu qualificat, aixi com altres costs incorreguts
relacionats amb la formalitzacio del finangcament bancari, es capitalitzen com a valor
superior de I'actiu durant el periode de temps que és necessari per completar i preparar
I'actiu per a I’'Gs que es pretén. Un actiu qualificat és un actiu que necessita un periode
de transformacié superior a 12 mesos. Altres costs per interessos es comptabilitzen com
a despeses.

S’utilitza el metode d’identificacio especifica del cost, és a dir, només es capitalitzen els
costs incorreguts que son perfectament assignables a cada bé que figura en existencies.

Les quantitats desemborsades en concepte de primes per drets d’opcié de compra sobre
immobles (normalment edificis o terrenys) es classifiquen al seu valor de cost com a
pagaments anticipats dins de I'epigraf d’existéncies. L’adquisicié de drets d’opcié de
compra sobre immobles constitueix la forma habitual del Grup per instrumentalitzar la
primera fase del procés d’adquisicié d’immobles per a existencies, previa a la mateixa
escriptura de compravenda.

Una traduccio lliure dels comptes anuals consolidats publicats originalment en castella i preparats d’acord amb les Normes Internacionals
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